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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 23 de marzo de 2017

Sefiores Accionistas y Directores de
Interfactor S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidadosadjuntos del Interfactor S.A. y
subsidiaria, que comprenden los estadosde situacién financiera al 31 de diciembre de 206 y 2015, los
correspondientes estadosde resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esa fechas y las correspondientes notas a los estados financieros
consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonakd de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable de estados financierosconsolidados que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresaruna opinion sobre estos estados financieros consolidados
a base de nuestra auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren queplanifiquemos y realicemos nuestro

trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financierogonsolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significatvas
de los estados financieros consolidadosya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de
los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidalos de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipode
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracion , asi como una evaluacion de la presentaciongeneral de los estados financieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 23 de marzo de 2017
Interfactor S.A.
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Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidadospresentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera dé Interfactor S.A. y subsidiaria al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, los resultados de sus operaciones yos flujos de efectivo por los afios
terminado s en esa fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al M de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

5VS Estado de Situacion Financiera Clasificado Nimero 31-12-2016 | 31-12-2015
Nota
Estado de Situacién Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes al efectiva & 2.122.529 2.759.635
Otros activos financieros corrientes 0 0
Otros activos no Financieros, corriente 37.932 17.027
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar corrientes 7 32.799.462 36.604.385
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente g 52.953 291.366
Inventarios 0 0
Activos hioldgicos corrientes 0 0
Activos por impuestos corrientes 12 0 141.705
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 35.012.876 39.814.118
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Alctwcl; !1:3 n:clrrllelntes o grupos de act!vns para su g 145.811 188.140
disposicion clasificadas como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicidn clasificados como mantenidos para distribuir a 0 0
los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposician
clasificados como mantenidos para la venta o como 145.811 183,140
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 35.158.687 40.002.258
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 7 305.086 285,412
Otros activos no financieros no corrientes 14.969 13.738
Derechos por cobrar no corrientes 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 0 0
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 0 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 10 5.289 20.598
Pluzvalia 0 0
Propiedades, planta v equipa 11 20.027 17.970
Activos bioldgicos, no corrientes 0 0
Propiedad de inversidn 0 0
Activos por impuestos diferidos 12 821.887 f60.631
Total de activos no corrientes 1.171.258 998.549
Total de activos 36.329.945 41.000.807

Las notas adjuntas numero 1 8lfarman parte integral de estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A.Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de Diciembre de 2016y 31 de diciembre de 2015

SVS Estado de Situacion Financiera Clasificado Nimero 31-12-2016 | 31-12-2015
Nota
Estado de Situacidn Financiera
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 13 23.750.087 28.368.356
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 539.317 613.027
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 0 0
Otras provisiones a corto plazo 0 0
Pasivos por impuestos corrientes 12 59.829 0
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 132,718 108.427
Otros pasivos no financieros corrientes 325.680 374.574
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicion clasificados como 24.807.631 | 29.464.384
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion 0 0
clasificados come mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 24.807.631 20.464.384
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 13 45.192 376
Pasivos no corrientes 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 0 0
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Fasivo por impuestos diferidos 0 0
Proviziones no corrientes por beneficios a los empleados 0 0
Otros pasivos no financieros no corrientes 0 0
Total de pasivos no corrientes 45,192 376
Total pasivos 24.852.823 |  29.464.760
Patrimonio
Capital emitido 15 4.646.073 4.646.073
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16 7.059.264 7.118.968
Primas de emisian 0 0
Acciones propias en cartera 0 0
Otras participaciones en el patrimonio 0 0
Otras reservas 16 (234.234) (234.234)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 11.471.103 11.530.807
Participaciones no controladoras 18 £.019 5.240
Patrimonio total 11.477.122 11.536.047
Total de patrimonio y pasivos 36.329.945 | 41.000.807

Las notas adjuntas numero 1 8lfarman parte integral de estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

SVS Estado de Resultados Por Funcidn ACUMULADO
Nuamero 01-01-2016 01-01-2015
Nota 31-12-2016 31-12-2015
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinariaz 19 6.477.290 £.812.545
Costo de ventas 19 (2.342.097) (2.369.121)
Ganancia bruta 4.135.193 4.443.424
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 0 0
amortizado
Perdidas que surgen de |a baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 0 0
amortizado
Otros ingresos, por funcian 100.720 24.286
Costos de distribucion 0 0
Gasto de administracidn 20 (3.397.298) (3.538.130)
Otros gastos, por funcian 0
Otras ganancias (pérdidas) 0 0
Ingresos financieros 0 0
Costos financieros 0 0
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas v negocios conjuntos que se
- L N ST 0 0
contabilicen utilizando €l método de |a participacion
Diferencias de cambio (3.592) (1.389)
Resultado por unidades de reajuste 4,321 8.834
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valaor libro anterior v el
. ! . . - . 0 0
valor justo de activos financieros reclasificades medidos a valor razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 339.344 937.025
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (74.102) (85.683)
Ganancia (peérdida) procedente de operaciones continuadas 765.242 851.342
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0
Ganancia (pérdida) 765.242 851.342
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 764.463 850.573
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 773 769
Ganancia (pérdida) 765.242 851.342
Otros resultados integrales 0] 0
Resultado integral total 765.242 | 851.342
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 38,22 42,53
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas 0,00 0,00
Ganancia (pérdida) por accion basica 38,22 42,53
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedente de operaciones continuadas 38,22 42,53
Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedentes de operaciones discontinuadas 0,00 0,00
Ganancias (pérdida) diluida por accidn 38,22 42,53

Las notas adjuntas numero 1 8lf@rman parte integral de estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

SVS Estado de Flujo de Efectivo Directo 01-01-2016 | 01-01-2015
31-12-2016 31-12-32015

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clazes de cobro por actividades de operacidn:

Cobros derivados de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar con ellos 304.384.122 356.943.322
Otros cobros por actividades de operacidn - -
Clazez de Pago:

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar (296.128.292)| (352.950.613)

Pagos al personal (3.438.044) (2.436.158)
Otros pagos por actividades de operacion - -

Otras entradas (salidas) de efectivo - -

Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de operacion 4.817.786 1.556.545

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:

Compras de propiedades, planta v equipo (22.742) (16.4186)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles - -
Compras de activos intangibles (8.697) (20.616)

Otras entradas (zalidas) de efectivo - -

Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de inversion (31.439) (37.032)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:

Importes procedentes de préstamos:

Importes procedentes de préstamos largo plazo 45.192 376
Importes procedentes de préstamos corto plazo 487.399.985 £48.951.911
Total importes procedentes de préstamos 487.445.177 £48.952.287
Pagos de préstamos (492.018.630)| (649.370.967)
Dividendos pagados (850.000) -

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificadas como actividades de financiacion - -

Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de financiacion (5.423.453) (418.680)

Incremento neta (disminucion) en el efectivo v equivalentes al efectiva, antes del efecto de los

cambios en |a tasa de cambio (637.106) 1.100.833
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al

efectivo

Efectos de |a variacidn en |a taza de cambio sobre el efectivo v equivalentes al efectivo - -
Efectivo v equivalentes al efectivo al principio del periedo 2.759.635 1.658.802
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del periodo 2.122.529 2.759.635

Las notas adjuntas numero 1 8lfarman parte integral de estos estados financieros.



INTERFACTOR S.A.Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2013

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio
atribuible a
los
Otras propietarios | Participaciones
reservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido|  varias | Otras reservas acumulad controladora | controladoras | Patrimonio total
Saldo inicial Periodo actual 01/01/2016 4,646,073 (234.234) (234.334) 7.118.968 11,530,807 5.240) 11,536,047
Incremento (disminucian) por cambios en polfticas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incrementa (disminucion) por correcciones de errores 0 0 0 0 ) 0 )
Salde inical reeupresado 4.646.073 (234.234) (23.234) 7.118.968 11.530.807 5.240 11.536.047
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 764,463 764,463 77 765,241
(tro resultado integral 0 ) ) 0 )
Resutada integral 764463 m 765.242
Emisidn de patrimonio 0 0 0 0
Dividendos (824.167) (824.167) (824.167)
Incrementa (disminucion) por atras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 ) )
Disminucin (incrementa) por atras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 ) )
Incremento (disminucidn) por transferencias v tros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera 0 0 0 0
| |Incremento (disminucidn) por cambios en la participacion de subsidiarias que no impliguen pérdida de control 0 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 0 0 (59.704) (59.704) M (58.925)
Saldo final periodo actual 31/12/2016 4646073 | (234.234) (234.34) 7.059.264| 11.471.103 6.019) 11.471.122
Patrimonio
atribuible a
los
Otras propietarios | Participaciones
reservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido | varias | Otras reservas acumulad controladora | controladoras | Patrimonio total
Saldo inicial periodo anterior 01/01/2015 4,646,073 (234.234) (234.23) 6.143.678 10.357.517 4471 10,561,988
Incremento (disminucian) por cambios en politicas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores ) 1) 0 0 ) 0 )
Saldo inicial reexpresado 4.646.073 (234.234) (234.234) 5.145.678 10.557.517 4471 10.561.988
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 830,573 830,573 769 831,34
(tro resultado integral 0 0 0 0 0
Resultado integral 850573 769 851,342
Emisidn de patrimonia 0 ) )
Dividendos (255.177) (255.172) (255.172)
Incremento (disminucidn) por otras aportacions de los propietarios 0 0 ! ! ! !
Disminucidn (incremento) por otras distribuciones alos propietarios 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transferencias v ofros cambios 0 0 0 377.889 377,889 0 377,889
Incremento (disminucidn) por transacciones de acoiones en cartera 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por cambios en Ia participacion de subsidiarias que no impliquen pérdida de control 0 0 0
Total de cambios en patrimanio 0 [l 0 873.290 973,280 769 974,059
Saldo final periodo anterior 31-12-2015 4646073 | (234.234) (234.234) 7.118.968 | 11.530.807 5.240 11,536.047

Las notas adjuntas numero 1 8lfarman parte integral de estos estados financieros.
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INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERALES
a. Nombre deEntidad que informa
INTERFACTOR S.A.
b. RUT deEntidad que informa
76.381.5766
c. Numero delregistro devalores
RegistroActual: 1065
d. Domicilio de laEntidad que informa
Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403 Providencia, Santiago
e. Formalegal de laEntidad que informa
Sociedad Andnima Cerrada
f. Pais deincorporacion
Chile
g. Domicilio de lasedesocial ocentro principal del negaio
Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403 Providencia, Santiago
h. Nombre deentidad controladora principal de grupo

El control de Interfactor S.A. es ejercido en su conjunto por los accionistas cuyo detalle es
el siguiente:

Accionista RUT % participacion
Inversiones Costanera Ltda. 96.670.730 - 5 31,33%
Inversiones El Convento Ltda. 96.649.670 - 3 31,32%
Inversiones Los Castafios Spa 96.656.990 - 5 15,66%
Inversiones Acces Spa 96.911.320 - 1 15,66%
APF Servicios Financieros Ltda. 77.582.330 - 5 6,03%

12



i. Explicacion delnumero deempleados

La Sociedad cuenta &1 dediciembrede 2016 con 95 trabajadores, @n nivelgerencial 43
del areacomercial y 45 dd &rea administracion y operaciones.

j. Numero deempleados alfinal del periodo

95

k. Numero promedio deempleadosdurante el periodo
93

[. Informacion de la empresa

IF Servicios Financieros S.Aue constituida segun escritura publica de fecha @ctieore

de 2005, publicada en el Diario Oficial el dia 20od&ubre de 2005Asimismo, en dicha
escritura se estableci6 el uso de la razon social como Interfactor S.A., la cual se utiliza para
fines de publicidad y propaganda.

Con fecha 25 de agosto de 2006 se procedié a modificar el nombre de la razon social por
Interfactor S.A.,pudiendo utilizar para fines de publicidad y propaganda el nombre de
Interfactor.

Con fecha 22 de diciembre de 2006, la Sociddadnscrita en el registro de valords la
Superintendencide Valores y Seguros con el N0.963.

Con la entrada en vigendi la leyN° 20.382 de octubre de 2009, se pro6éedcancelata
inscripcdn N° 963 en el Registro de Valores y paso a formar parte del Registro de Entidades
Informantescon el RegistrdN® 162.

Con fechal4 deenerode 2.1, la Sociedagbaséd a formar parte de la Nomina de Emisores
de Valores de Oferta Publica corregistro de la Superintendenda Valores y Seguros No.
1.065

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Avenida RicarddNEy#? Oficina
403, Providencia, Saaijo, Chile.

m. Actividades

El objetivo principal de la Sociedad es la compra o financiamiento con o sin responsabilidad
de cuentas por cobrar, de cualquier tipo de Sociedad o Persona Natural, (factoring) o bien
otorgar financiamiento con o sin garantia lds cuentas por cobrar, o simplemente, la
administracion de las cuentas por cobrar. Ademas, la Sociedad puede otorgar financiamiento
para fines especificos y/o generales.

A partir de juniode 2011 la ®ciedad comienza con operaciones de leasinde
arrendamiento de toda clase de bienes muebles e inmuebles, pudiendo comprar, adquirir,
vender, enajenar, importar, exportar, construir y arrendar bienes raices, maquinarias y
equipos, herramientas, vehiculos y cualquier otro. bien

13



Las actividades antes skzitas se desarrollan en su totalidad en Chile.

La SubsidiarialF Servicios S.A. fue constituida por escritura publica de fechaottdere
de 2005, publicada en extracto del Diario Oficial el dia 26ctigbre de 2005.

El objetivo principal de lassubsdiaria es el desarrollo, colocacion, comercializacién y
administracion, por cuenta propia o de terceros, de créditos comerciales, carteras de créditos
y financiamientos para la adquisicion de toda clase de bienes. El procesamiento,
almacenamiento, trataermto, intermediacion y transmision de datos, imagenes e informacion

y el disefio, desarrollo y gestién de plataformas, redes y sistemas computacionales, de
informacion, comunicacion o telecomunicaciéon, como asimismo la compra, venta,
arrendamiento y manteidn de todo lo anterior y de los equipos y servicios relacionados con

el objeto indicado; la recaudacion, retiro, recuento, transporte, depdsito y custodia de dinero
y valores y, en general, de cualquier documento representativo de dinero.

2. CRITERIOS CONTA BLES APLICADOS
a) Periodo contable

Los estados de situacion financiermsolidados al Bde diciembrede 2016 se presentan
comparados con los corresmientes aB1 de diciembre d2015.

Los estados de resultadagegrados reflejan los movimientasumulados atierre de los
gierciciosterminados aBl dediciembrede 2016 y 2015.

Los estados deltijos reflejan los movimientoal cierre de lojerciciosterminados al Bde
diciembredelos afio2016 y 2015.

El estado de cambios en el patrimongbday incluye los saldos y movimiestentre el 1de
eneroy 31dediciembrede 2016y 2015

b) Bases de preparacion

Los estados financierasonsolidados al 3#le diciembrede 2016han sido preparados de
acuerdo conNormas Internacionales de Informaciémanciera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accountingtandards Board (IASB) aplicados de manera uniforme en los
periodos que se presentan.

Los estados financierasonsolidados al 31 de diciembre de 20#"m sido preparados de
acuerdo corNormas hternacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accountingtandards Board (IASBy aplicados de manera uniforme en los
periodos que se presentan.

Los activos y pasivos en monegldranjera o expresados en otras unidadesiecsion, se
presentan ajustados segun las siguientes equivalencias:

31122016 | 31122015

Tipo $ $
Délar Estadounidense (US§) 669,47 710,16
Unidad de Fomento 26347 96 | 2562909
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A la fecha de emision de estos estados financeenasolidadosse han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigen&aeburant
periodo 2Q6, y que la Sociedad ha adoptado. Estas fueron de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevos pronunciamientos contables
Normas e interpretaciones

NI'lF 14 fAiCuent as irPaldicadaarenero 2044s Nodnia fpevisiornt
sobre la contabilizacion de determinados saldos que surgen de las actividades
regulada (fAcuentas regulatorias dife
entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantepparera vez de las NIIF.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIIF 11 AAcuerdos conjunto
operacion conjuntd Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a la norm
guia en relacion a como contabilizar la adquisicién de una participacion en uaei@p
conjunta que constituye un negocio.

Enmienda a NIC 16 APropiedad, pl ant a
depreciacién y amortizaciGnPublicada en mayo 2014. Clarifica que los ingresos sc
general una base inapropiada paraimel consumo de los beneficios econdmicos
estan incorporados en activo intangible o u elemento de propiedad, planta y equip
lo tanto, existe una presuncion refutable de que un método de depreciacion o amor
basada en los ingresos, emapropiada.

Enmienda a NIC 16 APropiedad, pl ant a
portadorag Publicada en junio 2014. Esta enmienda modifica la informacion finar
en relaci-n a | as fAplantas port adolae
enmi enda define el concepto de #dpl an
contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcion
es similar al de fabricacién. En consecuencia, se incluyen dentro del alcdad®H@e.6,
en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se m
dentro del alcance de la NIC 41.

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre el método de particiy
Publicada en agosto 2014. Esta nfiodcion permite a las entidades utilizar el métodc
la participacion en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios cc
y asociadas en sus estados financieros separados.

Enmienda a NIIF 10 fAEstaddbésCFRBarmdine
asociadas y negocios conjuntoso. Publ
la aplicacion de la excepcién de consolidacion para entidades de inversion
subsidiarias. La enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la ex@ele consolidacion que es
disponible para entidades en estructuras de grupo que incluyen entidades de inve|
enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversion, p¢
una participacion en una asociada o negociouajgue es una entidad de inversion,
opcion de politica contable en la aplicacion del método de la participacion. La €
puede optar por mantener la medicion del valor razonable aplicado por la aso
negocio conjunto que es una entidad delisvn, o en su lugar, realizar una consolidac
a nivel de la entidad de inversién (asociada o negocio conjunto).
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Enmienda a NIC 1 APresentaci-n de Est
La enmienda clarifica la guia de aplicacion de 1€ N sobre materialidad y agregacic
presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacior
politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulga
del IASB.

Mejoras a las Normaslnternacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas
en septiembre de 2014.

NI'l F 5, "Activos no corrientes mante
La enmienda aclara que, cuando un activo (o0 grupo para disposicidn) se reclas
Amantenidos para | a venta "a" manten

constituye una modificacion de un plan de venta o distribucion, y no tiene qt
contabilizado como tal. Esto significa que el activo (o grupo para disposicion) rsitae
ser reinstalado en los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificad
"mantenidos para la venta" o "mantenidos para distribuir ', simplemente porq:
condiciones de disposicion han cambiado. La enmienda también rectifica unan@ni:
la norma explicando que la guia sobre los cambios en un plan de venta se debe i
un activo (o grupo para disposicidn) que deja de estar mantenido para la distribuci¢
gue no se reclasifica como "manteni d:

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacion a revelar". Hay dos modificaciones
NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero
tercero en condiciones que permiten que el cedente de baja el activo, la NIIF 7 r
la revelacion de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad aun pued
en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se entien
implicacion continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva coita dg:
aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar la misma of
quienes aplican NIIF por primera vez. (2) Estados financieros interinos: La enn
aclara que la divulgacion adicional requerida por las modificaciones délHa7N
"Compensaci -n de activos financierc
especificamente para todos los periodos intermedios, a menos que sea requeric
NIC 34. La modificacion es retroactiva.

NIC 19, "Beneficios a los empleadosl’a ennienda aclara que, para determinar la t
de descuento para las obligaciones por beneficiosepasieo, lo importante es |
moneda en que estdn denominados los pasivos y no el pais donde se gent
evaluacion de si existe un mercado amplio de bongerativos de alta calidad se ba
en los bonos corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un
particular. Del mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos corpo
de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar los lmEi@obierno en la monec
correspondiente. La modificacién es retroactiva pero limitada al comienzo del
periodo presentado.

NIC 34, "Informacion financiera intermedial.a enmienda aclara qué se entiende pc
referencia en la norma a "infoation divulgada en otra parte de la informacion financ
i ntermedi ao. La nueva enmienda modi fi
de los estados financieros intermedios a la ubicacion de esa informacién. La modif
es retroactiva.
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La adopcidon de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no ti
impacto significat/o en los estados financierosnsolidadosle la Sociedad.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacion aun no
obligatoria, para lascuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria
para ejercicios
iniciados a
partir de

Normas e interpretaciones

NIl F 9 Al nstr umPublicada en Kulion2®1.cE
IASB ha publicado la version completa de la NIIF 9, que susti
la guia de aplicaciéon de la NIC 39. Esta version final incl
requisitos relativos a la clasificacion y medicién de activoasyvos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas
reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrid.
parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
version final de NIIF 9 habia sido ya publicada eniermbre 2013.
Su adopcidn anticipada es permitida.

01/01/2018

NI'l F 15 Al ngresos pr oc eidRublicada
en mayo 2014. Establece los principios que una entidad debe
para la presentacion de informacién util a los usuaedss estado
financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunid.
incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedent
los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es qt
entidad reconocera los ingresos gepresenten la transferencia
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que |
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
de esos bienes 0 servicios. Su aplicacion reemplaza a la N
Contratos de Constccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF :
Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos pa
construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencia
activos procedentes de clientes; y SIC IngresosPermutas de
Servicios de Publidad. Se permite su aplicacién anticipada.

01/01/2018

NIl F 16 A Ar i Bubldaaaren enero des2016 establ
el principio para el reconocimiento, medicién, presentacic
revelacion de arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la NIC 17 ac
introduce un Unico modelo de contabilidad arrendatario y requie
arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contre
arrendamiento con un plazo de mas de 12 meses, a menos 01/01/2019
activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
su aplicacién anticipada esta permitida para ladaes que aplica
las NIIF 15antes de la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 1
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CI NI'I F 22 ATr arVieredac iErtrargesa
Contraprestaciones Anticipad
Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda exti
(o parte de ella) cuando una entidad reconoce un activo no finai
o0 pasivo no financiero que surgeeldpago o cobro de ur
contraprestacion anticipada antes de que la entidad recono
activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos
corresponda). La interpretacion proporciona una guia para cual
hace un pago / recibo Unico, asi comogpsituaciones en las que
realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo reduc
diversidad en la practica.

Enmiendas y mejoras

Enmi enda a NI C 7 HfEesdtaidwo od e
febrero de 2016. La enmienda introduce una revelacion adicioni
permite a los usuarios de los estados financieros evaluar los ce
en las obligaciones provenientes de las actividades financieras

Enmienda a NICL2 fl mpuesto a | as
febrero de 2016. La enmienda clarifica como contabilizar los ac
por impuestos diferidos en relacién con los instrumentos de ¢
valorizados a su valor razonable.

Enmienda a NIIF 2 APagos Ba

Junio 2016. La enmienda clarifica la medicion de los pagos ba:
en acciones liquidados en efectivo y la contabilizacion
modificaciones que cambian dichos pagos a liquidacion

instruments de patrimonio. Adicionalmente, introduce L
excepcion a los principios de NIIF 2 que requerira el tratamien
los premios como si fuera todo liquidacion como un instrument
patrimonio, cuando el empleador es obligado a retener el imp
relaciorado con los pagos basados en acciones.

Enmienda a NIIF 15 Al ngr esc
Clienteso. Publ i cada en ab
aclaraciones a la guia para la identificacion de obligacione
desempefio en los contratos con clientes, contabilizacién de lice
de popiedad intelectual y la evaluacion de principal versus ac
(presentacion bruta versus neta del ingreso). Incluye nue\y
modificados ejemplos ilustrativos como guia, asi como ejen
practicos relacionados con la transicion a la nueva norm
ingress.
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Enmienda a NIIF 4 AContrato
aplicaci-n de |l a NIIF 9 Al ns
septiembre 2016. La enmienda introduce dos enfoques: (1) en
de superposicion, que da a todasa®mpafias que emiten contrat
de seguros la opcién de reconocer en otro resultado integral, er
de pérdidas y ganancias, la volatilidad que podria surgir cuan
aplica la NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de segt
(2) exencion tempral de NIIF 9, que permite a las compafiias ct
actividades son predominantemente relacionadas a los se
aplicar opcionalmente una exencion temporal de la NIIF 9 has
afio 2021, continuando hasta entonces con la aplicacién de NIC

01/01/2018

Enmienda a NIC 40 APropiedad
transferencias de propiedades de inversién. Publicada en dici

2016. La enmienda clarifica que para transferir para, o di

propiedades de inversion, debe existir un cambio en el Fsva 01/01/2018
concluir si ha cambiado el uso de una propiedad debe existi

evaluacion (sustentado por evidencias) de si la propiedad cump

la definicion.

Enmienda a NIIF 1 AAdopci - n

relacionada con la suspenside las excepciones a corto plazo g 01/01/2018
los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, NIC

NIIF 10. Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 12 Al nfor maci

Otr as Ent i dad e scikmbre RLb.| Lac enmiienc

clarifica el alcance de ésta norma. Estas modificaciones c 01/01/2018
aplicarse retroactivamente a los ejercicios anuales que comier

partir del 1 de enero de 2017.

Enmi enda a NI C 28 Al n v Megaios
Conjuntoso, en relaci-n a |
conjunto al valor razonable. Publicada en diciembre 2016.

01/01/2018

Enmi enda a NIIF 10 AEstados
Al nver si ones en asoci adblcada gn
septiembre 2014. Esta modificacién aborda una inconsistencia
los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en el tratami
de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su as
0 negocio conjunto. La principal cae@wiencia de las enmiendas
gue se reconoce una ganancia o pérdida completa cuan
transaccion involucra un negocio (se encuentre en una filial o
una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion invc
activos que no constituyen un negodiluso si estos activos est
en una subsidiaria.

Indeterminado

La administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

c) Bases de Consolidacion.
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Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de la Sociedad
subsidiaridF Servicios S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Porcentaje de participacion

31-12-2016 311220145
Mombre RUT Pais 0% 04
IF Semvicios S.A|76.380.200-0 CHILE 994 954

d) Efectivo y equivalente al efectivo

La politica de la Sociedags considerar comequivalenteal efectivo los saldos en caja y
bancos sin restriccioneggdas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un
maximo de noventa diascluyendo las inversiones en cuotas de fondos mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financierog en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

e) Deudores comercie$ y otra cuentas por cobrargto)

Corresponden a los deudonesr colocacionegor operaciones de factoringleasing se
presentan netos de diferencias de precio por devengar, retenciones por montos diferidos a
girar y provisiones por pérdida de deterioro de valor.

f)  Transacciones con partes relacionadas.

Las transacciones con partes relacionadas se originan por tesfgesouentd corrientes,
deudores por colocacionesbroy pagode servicios y asesoriadichas transaccionestin
pactada enpeso tileno.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes mantenidos para la veoteesponden ammueblesrecibidos en

pago que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.
Se incluyen en actigno corrientes a menos que ldndinistracon pretenda enajenar dichos
inmueblesen los 12 meses sigunies a la fecha del estadogiiacion financiera.

La entidad valorara dichos activos al menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de veridlH 5 pl5).

h)  Moneda Funcional.

La Sociedad ha definido como su monedadional y de presentaci@hpeso hileno, que es

la moneda de entorno econémico primario en el cual opera. Por lo tanto, todos los saldos y
transacciones denominadas en otras wasaliferentes al pesditeno son considerados
como fAmonedaDe ackerdo alo gneeriog se.convertiran los registros contables
distintos la moneda funcional en forma consistente a la NIC 21.
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i)  Segmentoserativos.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa sobre la
cual la inbrmacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente
por el érgano principal, quien toma las decisiones sobre la asignaciéon de los recursos y
evaluacion del desempefia Sociedad opera con dos segmentos operacionales, l@&s cual

estan diferenciados por las caracteristicas propias de cada negocio. Dichos segmentos son
factoring y kasing.

j)  Dividendos.

La Sociedad constituye provisién por dividendos minimos, equivalentes al 30% de las
utilidades, que corresponde al poregaiminimo de distribucion preestablecido por la ley de
Sociedades Andnimas, siempre y cuando la Junta de Accionistas no determine lo contrario y
la Sociedad no registre pérdidas acumuladas. Esta partida se refleja bajo el rubro provisiones
corrientes.

k) Deterioro de activos financieros

La Sociedad ha constituido al cierrecdela periodona provision para cubrir los riesgos de
eventuales pérdidas de los saldos por cokyan fecha 2&le junio de 2012 el Directorio
modificé la politica de constitucion de provisionestableciendo un criterio mas exigente
estableciendo ademas provisiones especiales sobre renegociaciones y determinando un
criterio de provisiones para cubrir deterioros no identificados, la selaéxpresa a
continuacion:

La provisionde cartera en moes calculada en base a la evaluacion de la cartera de créditos
que realiza la Gerencia y que aprueba el Directorio de la Sociedad, tomando en consideracién
en forma conjunta una escala progresiva de porceragjgsados a los montos de las
colocaciones (segun los dias de mora), los montos de los cheques protestados (segun la
instancia judicial o padicial en que se encuentrend existencia de garantias constituidas

a favor de la Sociedath parte de la ctera cubierta por FOGAIN de CORF®Ilos dineros
recibidos hasta el cierre contable y que faltan por aplicar a las deudas correspondientes.

La evaluacion de la calidad crediticia de los activos financieros considera principalmente la
alta rotacion de mdocumentos adquiridos, por la morosidad no friccional de la cartera y por

la calidad de los deudores cedidos, quienes son en primera instancia, los obligados al pago de
los documentos adquiridos. En consecuencia, la evaluacion de la cartera de coéditos g
realiza la Gerencia para efectos de provisiones es a base de la mora de los documentos
adquiridos.

La Sociedad considera que su mora comercial nace recién después de los 30 dias de

vencimiento de los documentos adquiridos, por lo que las provisiooaleskan a contar del
dia 31 en adelante.
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Provisiones por rango de mora:

Rango en dias o
2 a 30 L8]

31 a 45 10

45 a 60 30

&l a 90 &0

91 a 120 B85
121 a 150 85
151 a 180 85

181 a 210 pEee

211 a 250 pEee

mas de 250 100

Politica de provisidén sobre cheques protestados:

%
Documento estado prejudici 30
Documento estado judicial 80

La provision sobre la cartera renegociada es de un 10% del saldo de capital insoluto, la que
debeser constituida al momento de la renegociacién y luego, en la medida que no se cumplan
los plazos de pago renegociados, la mora de esta cartera se dederanogte acuerdo a la
tablraviigi ones por rango de mor aolleggrimaun se d
maximo del 100% de la deuda renegociada.

Ademas, se contempla una provision sobre la cartera neta total equivalente a la prima de
rieggo de los distintos productdssta prima de riesgo se ha obtenido de la evidencia historica
de pérdidas desdel afio 2005 a la feclyamediante este criterio se valoriza el deterioro no
identificado que presenta la cartdeaque se detalla a continuacion:

% prov.
Tipo de Documento [ sobre stock neto
Facturas 0,22%
Cheques 0,80%
Invoice 0,24%
Contrato 1,29%0
Letra 1,64%0
Pagare 0,70%
Orden de Compra 1,25%0
Estado de Pago 0,10%
Compra de Pagarés 0,10%
Otros 0,10%

En condusion, el totalde provisiones se constituye de una provision respecto de la cartera en
mora nNés una provision sobre la cartera renegociada y mas una prquisidieterioro no
identificado dda cartera neta total

)  Renegociaciones

La politica de renegociaciones de la Sociedad consigeeaen caso deproducirse
incumplimientos debbligadoal pago de la cuenta por cobrar cedida, siendo nuestro cliente
responsable solidario de la cuenta por cobrar cedida, este ultimo debe asumir el pago del valor
moroso. En aquellos casos que el cliente no puede cumplir de inmediato con el pago, se
estableceun cuadro de pagos con pagaré, siempre y cuando el cliente tenga buenos
antecedentes financieros y siga cediendo sus cuentas por cobrar a Interfactor. Para las
renegociaciones se solicitaran garantias reales, no siendo este un requisito indispensable.
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Si es el clientequeincumple con el plazo acorda, el crédito no es sujeto denegociacion
y entra a la cartera morosa y provisionada, de acuerdo a los criterios de@prmestablecidos
en el olitica derpvisiomes por rango de morade lacarten et a o .

m) Castigos de incobrables

El castigo de los deudores incobrables se realiza una vez que se han agotado todas las
instancias prudenciales de cobro a los deudores, al cliente y los avales respectivos y la
Administracion ha llegado al convencimie que no existen posibilidades de recuperacion

n)  Activos intangibles distintos de plusvalia

Se incluyen en este rubro la adquisicion de software a terceros, los cuales son amortizados
linealmente en el plazo @&xafos.

0) Propiedad, planta y equigo

Se presenta a su valor de adquisicién, menos la deprecexidnuladay pérdidas por
deterioro, si correspondiera

La depreciacion propiedades, planta y equégoaplicadan forma linealconsiderando los
afos de vida util para cada tipo de bien

p) Deterioro de activos no corrientes distintos de plusvalia

La Sociedad evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadords deteriorpla Sociedad estima el monto recuperable del
activodeteriorado. En el caso de que el valor libro del activo excede a su monto recuperable
la Sociedad registrana pérdida por deterioro en el estado dwiltados ntegrales del
perioda

g) Impuesto a lagananciag impuestos diferidos.
El gasto pormpuesto a lautilidadesse determina sobreltase de los resultados financieros.

Las diferencias temporarias entre las bases tributarias y finand\dHtay, Gon registrados
comoactivos o pasivos no corrientes, segun corresponda. Los activos yspasivmpuestos
diferidos, se reconocen segun las tasas de impuesto que gigjardes en los afios en que
éstos se esperan seaalizads o liquidados.

El 29 septiembrele 2014, fue promulgada la Ley N°20.78® Reforma Tributaria, la cual

entre otrosaspectos, define el régimen tributario por defepte le aplica a ladgiedad, la

tasa de impuesto de primera categoria que por defecto se aplicardn en forma gradual a las
empresas entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademas optar por uno de
los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Paecie Integrado,
guedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del afio 2017.
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El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de
responsabilidad limitada, comunidades y sociedades de personas cuanddi@smestién
formadas exclusivamente por personas naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el
régimen Parcialmente Integrado, aplica al resto de los contribuyentes, tales como sociedades
anonimas abiertas y cerradas, sociedades por acciones o desidgeersonas cuyos socios

no sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile. El régimen
tributario que por defecto la Sodedadestara sujeta apartir de la fecha de aplicacion de la
Reforma Tributariagsel Paciamerte Integrado.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a

las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por
defecto les aplican a la fecha de balatalecomo se indica a continuacion:

Ao Parcialmente Integrado
2014 21%

2015 22.5%

2016 24%

2017 25.5%

2018 27%

r)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros seconocen a su valor nominal, ya que no existe una diferencia
relevantecon valor a costo amortizado.

S) Beneficios a los empleados

El costo de las vacaciones del personal es reconocido como gastos en los estados financieros
sobre base devengada.

t)  Ingresodde actividades ordinarias

Los ingresos de explotacion de lactaladson reconocidos sobre la base devengada de la
diferencia de precio por devengar de los documentos adquiridos, en funcién del plazo que
media entre la fecha de adquisicion y la fecha de vencimiento de los mismos. Los ingresos
correspondientes a difancia de precio por mayor plazo se reconocen en base a lo percibido

En cuanto a los ingresos de operaciones de leasing, éstos se reconocen en base a lo devengado.
La subsidiarialF Servicios S.A., reconoce los ingresos correspondientescartasiones y

otros ingresos de explotacide acuerdo a lo percibido.

u) Costo deventas
Son reconocidos sobre base devengadstan compuestos principalmente logrintereses
devengados, reajustes y gastos originados por las obligacionesddamipara financiar

operaciones propias de la explotacion, ademas de los castigos y proysiopésdida de
deterioro de valor.
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2.1 Aplicacion retroactiva de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emiti6 el Oficio Circular N° 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidos par dfemtto del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780.
Tal tratamiento contable difiere de lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad
N° 12 (NIC 12) y, por lo tanto, representd un cambio emnafco de preparacion y
presentacion de informacion financiera que habia sido adoptado hasta esa fecha.

Considerando que lo expresado en el parrafo anterior representd un desvio puntual y temporal
de las NIIF, a contar de 2016 y conforme a lo establemidel parrafo 4A de la NIIF 1, la
Sociedad ha decidido aplicar retroactivamente dichas normas (de acuerdo con la NIC 8
APol 2ticas contables, cambios en | as esti ma
dejado de aplicarlas.

Dado que landicado en el parrafo anterior no modifica ninguna de las cuentas expuestas en
los estados de situacion financieab31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme lo expresado
en el parrafo 40A de la NIC 1 "Presentacion de estados Financieros", no resgdtxinda
presentacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2015 (tercera columna).”

3. CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 8ediciembrede 2016n0o presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al perioderir.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Andlisis de riesgo de mercado

El mercado objetivo que atiende InterfacioA., son de las empresas que estan catalogadas
como Pymes, es decir, las pequefias y medianas empresas. Segun las cifras que se conocen
de esta industria, hay 100.000 las empresas que son el mercado objetivo, de las cuales hay
17.876 clientes al 31 de dkenbre de 2015 (18.190 clientes a diciembre de 2014) que
actualmente estan atendidos por las empresas de factoring asociadas a la ACHEF, por lo tanto,
hay un gran potencial para crecer en este mercado.

Entre los principales riesgos del mercado que tiste iadustria, esta el poder hacer una
adecuada evaluacion de riesgo y coberturas, con y sin garantias, ya que adquirir cuentas por
cobrar inexistentes o con una mala solvencia de parte del pagador del documento, son las
principales preocupaciones de estetor de la economia.

Interfactor S.A., hace una cuidadosa seleccion y evaluacion de todos los riesgos involucrados
en el proceso de adquisicién de instrumentos sujetos de factoring. Entre los puntos mas
significativos de esta evaluacion, se encuentran:

) Evaluacién financiera del cliente y del deudor.

i) Capacidad de pago

i) Informes comerciales

iv) Garantias y prestigio del cliente y deudor

V) Uso de cobertura del Fondo de Garant?2a gy
CORFO
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Con estos antedentes, Interfactor S.A., otorga una linea para operar, la que posteriormente
hay un seguimiento activo del comportamiento financiero del cliente y deudor.

Con estos elementos, Interfactor S.A. tiene debidamente acotado su riesgo de mercado de su
carterade clientes.

Riesgo de descalce, en plazo, tasa y monedas
1.- Riesgo de Liquidez

1.1- Andlisis cuantitativo

Interfactor tiene como politica mantener calce de tasas y monedas entre sus activos. Es asi
gue cada vez que se efectla una operacion en mdistidéa de CLP, se financia en forma
especial.

Las operaciones de factoring son domeésticas y pueden efectuarse en CLP, que es lo habitual,
y, adicionalmente, en USD (délares de los EEUU) o en UF (unidades de fomento).

La revision del calce en USD es rigay lo efectia la Subgerencia de Finanzas, a través de
Reporte AFlujo de Cajaod en que se muestran
diferencia, que constituye el descalce. Este reporte es informado diariamente a la Gerencia de
Finanzas y a la Gencia General. Una vez conocido el monto del descalce, la Gerencia de
Finanzas instruye la forma de calzar la posicion.

El calce en UF se logra cada vez que se cursa una operacion de crédito o leasing en esta
moneda, mediante la contratacién un crédithv@cl con los mismos vencimientos y forma
de pago que el activo.

El calce en CLP, se revisa diariamente, dado que la politica de la compafiia es disponer, en
todo momento, de un monto fijo disponible a objeto de hacer frente a las operaciones que se
reciben y procesan después del cierre de los bancos. Esta politica la fijan el Gerente General
y el Gerente de Finanzas, y se revisa peridédicamente.

Respecto de los pasivos bancarios, la administracién ha fijado la politica de mantener libre
un porcentajale las lineas con bancos. Asimismo, se ha fijado una politica respecto de
contratar créditos en cortes pequefios a fin de mantener atomizadas las fuentes de fondo. Esta
politica permite trasladar créditos entre bancos a fin de lograr mejores tasas.

Parael caso de | os Efectos de Comercio (AECO)
Acovenant o, en el sentido de que no hubi es
el transcurso de siete dias habiles consecutivos.

En adicion a lo anterior, da que la vidale la cartera es 27 dias, los créditos se contratan,
como norma general, a plazos28dias.
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1.2 - Andlisis cuantitativo

En el siguiente cuadro se muestra el calce de plazos en las distintas monedas.

CALCE UF
Activos UF Pasivos UF
Intereses 661,71 Créditos Bancariog 3.312,66
Capital 5.758,66
IVA 1.219,88
Total Activos 7.640,25 Total Pasivos 3.312,66
Descalce capital e interes 4.327,59

El descalce es debido a que intereses e IVA no son contemplados como parte del crédito. El
monto de los activos en UF (Unidades de Fomento), representa un 0,53% de la cartera total
de Interfactor, por lo que el efecto que puede producir el descalcerggest® es inmaterial.

Calce en US$
Activos Pasivos
Cartera en US$ 156.543,79 Créditos Bancarios 262.115,64
Saldos en CtaCte US$ 118.693,37
Total Activos 275.237,1] Total Pasivos 262.115,64
Descalce
Activos - Pasivos 13.121,46

El monto de los Activos en US$ (Dolares de los EE. UU), representa un 0,49% de la cartera
total de Interfactor, por lo que el efecto que puede producir en resultados el descalce que se
registré es inmaterial.

2.- Riesgo de Crédito
2.1- Andlisis cualitaivo

El riesgo de crédito debe ser analizado desde la posicion de activos (cleudeses) asi
como de pasivos (bancos, Efectos de Comercio).

En cuanto al riesgo de crédito de los Activos, Interfa@oe politicas claras respecto de las
maximas concentraciones que puede tener en cualquier momento del tiempo, tanto con sus
clientes, asi como con los deudores. Estas politicas han sido aprobadas por el Directorio y
como tal se revisan en forma anuallameunion de planificacion estratégica, o, con una
periodicidad menor si la Administracion o el Directorio lo estiman conveniente. Las politicas
estan contenidas en un Manual de Riesgo y Control de Procesos. La Gerencia de Riesgo es la
responsable de memer actualizado dicho manual.
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En cuanto al riesgo de crédito de los pasivos, Interfactor ha definido que en todo momento
debe disponer de una holgura del 20% de sus lineas de crédito bancarias, asi como de una
atomizacion y, una distribucion tempora& ks créditos con cada acreedor que permita una
respuesta de pago a cualquier acreedor, sin que el requerimiento de pago complique la
operacion normal de la empresa. La estructura del financiamiento de la empresa debe ser
siempre coherente con la cartdeActivos. La revision del calce de Activos y Pasivos en

cada moneda se efectua diariamente, tal como se explicé en el punto Riesgo de Liquidez.

2.2 - Andlisis cuantitativo

Interfactor ha definido, la exposicion maxima por cliente, por deudor, ptor g€ la
economia o industria. La exposicion a nivel de industria o sector de la economia es revisada
anualmente por el Directorio y la Administracion, o en plazo mas breve si se estima necesario.

A nivel mas desagregado, Interfactor, a través de lastdis comités de riesgo, define a

nivel de cliente una exposicion maxima que se operara con el cliente. Dentro de esta linea se
definen también, los productos que se operaran con cada cliente, su peso relativo dentro de la
cartera de colocaciones con diecte, la eventual concentracion especial con algunos
deudores, y toda condicion especial que se acuerde con el cliente. La revision de lineas se
efectla tipicamente una vez al afo, pero puede efectuarse una revision a plazo menor, si el
comité respectivo la administracion asi lo estiman conveniente.

Interfactor es intermediario financiero autorizado por la CORFO para otorgar lineas con
cobertura FOGAIN. La cobertura garantiza lineas de Factoring, Leasing y Créditos de capital
de trabajo, para cliees elegibles.

Los clientes elegibles para FOGAIN, son aquellos cuyas ventas anuales son inferiores a UF
100.000, con las siguientes coberturas sobre las lineas otorgadas; ventas anuales menores a
UF 25.000, tienen cobertura del 60%, y empresas con ventias UF 25.001 y hasta UF
100.000, tienen cobertura de 40%.

3.- Riesgo de Mercado

3.1- Andlisis cualitativo

Se ha mencionado en los puntos anteriores que Interfectbefinido como politica, calzar

sus operaciones en moneda y tasa. Las operaciones en CLP se efectlian todas a tasa fija y se
financian con pasivos de corto plazo con tasa fija. Dado que la vida de la cartera es muy corta,
esto es, 28 dias como promedikfinanciamiento tiene como objetivo obtener el menor costo
marginal posible.

Las operaciones que se efectian en UF o en USD tienen un pas$ivgo, gubr lo que la
cartera no se encuentra sometida a riesgo de mercado relevante, si los hubiera.i&gaico r
de mercado es que los activos y pasivos pudiesen tener un descalce de plazo.

3.2- Analisis cuantitativo

A efectos de dimensionar el impacto en resultados producto del riesgo de tasa de interés, es
gue corresponde entender la diferencia de plgaesienen los activos y pasivos en monedas
distintas de CLP. Entonces el riesgo seria que la tasa de los activos o pasivos, segun el caso,
pudiesen tener oscilaciones en sentido negativo respecto de su contraparte, en el remanente
de plazo no calzado.
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3.2.1- Moneda UF

El monto de los Activos en UF a Diciembre 2016 representa un 0,53% de la cartera total de
Interfactor, por lo que el efecto que puede producir en resultados el descalce que se registro
es inmaterial.

El monto del descalce respecto al capital de las colocaciones en UF, fue de UF 4.327,59 y el
efecto en resultados no es material.

3.2.2- Moneda USD

El monto de los Activos en US$ (Dolares de los EE. UU), representa un 0,49% de la cartera
total de Intefactor, por lo que el efecto que puede producir en resultados el descalce que se
registrd es inmaterial.

El monto del descalce fue de US$13.121,46 y el efecto en resultados no es material y
corresponde fundamentalmente a facturas en pesos pagadasqu@s@reUS$.

3.2.3- Moneda Peso

No existe descalce de plazo en la cartera en pesos, puesto que la cartera muestra una vida de
27 dias y el promedio de los pasivos en pesos es de 38,5 dias al cierre. Este descalce no es
relevante puesto se debe al mardg la coyuntura de tasas en pesos, acortando a alargando

en algunos dias en plazo de la obtencion de fondos, en la medida de las expectativas de alza
0 baja de tasas.

4 .- Politicas vigentes para el financiamiento de operaciones.

La administracion hajado como politica que las colocaciones deben estar financiadas en
moneda y plazo.

La Gerencia de Finanzas es responsable de informar y llevar el control de que asi suceda.
Como se dicho en parrafos precedentes, el control del financiamiento versus las colocaciones
en pesos es diario. Se busca tener una atomizacién en los pasivos depjaer ajustar el
financiamiento al crecimiento o contraccion de la cartera, asi como ajustar el financiamiento
de ésta, a los plazos de las operaciones.

Existe un reporte diario en el que se muestran los plazos y montos de los financiamientos y
dela cartera, por tipo de moneda.

Importe que mejor represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
El monto expuesto a riesgo de crédito corresponde a la cartera neta de colocaciones, sin

descontar diferencias de precio por devengpravisiones,el que para ahes daliciembre
de 2016alcanza & cifra de M$36.079.492 (M$ 40.169.627 al 31 diciembre 2015
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Informacion acerca de la calidad crediticia de los activos financieros

Considerando la alta rotacion de la cartera de colocaciones (activos financierop)azayo
promedio de vencimientodiciembrede 2016fue de 2Miasque se compara con los @fas
adiciembre 205 y que para el volumethe nuevos negocios realizadgdplazo promedio de

compa fue de 44diasque se compara consl@l4dias adiciembre2015y, considerando
ademas que la cartera de colocaciones consiste principalmente de cuentas por cobrar a
terceros, cedidas por nuestros clientes, la calificacidon crediticia cartera de colocaciones

es a base de la morosidad de los documentos comprados, segun loddraro@ssenalados

en la Nota 7.

Activos financieros que estarian en mora o que se habrian deteriorado, si no fuera
porque sus condiciones han sido re&agociadas.

Las renegociaciones se producen cuando el obliggolga de la cuenta por cobrar cedida,

el deudor, incumple con el pago. En dicho caso, nuestro cisrésponsable solidario de la
cuenta por cobrar cedidadgbe asumir el pago del valmoroso. En aquellos casos que el
cliente no puede cumplir de inmediato con el pago, se establece un cuadro de pagos con
pagaré, siempre y cuando el cliente tenga buenos antecedentes financieros y siga cediendo
sus cuentas por cobrar a Interfactor. Mucleeegociaciones estan amparadas en garantias
reales. Si es el cliente el que incumple con el plazo acordado, el crédito no es sujeto de
renegociacién y entra a la cartera morosa y provisiohadeartera de renegociadals3l de
diciembrede 2016es deM$ 491.663(M$ 619.733a 31 dediciembre de 208).

Datos cuantitativos sobre las concentraciones de riesgo de crédito

A continuacionse presenta un grafico con la totalidad de la cartera desglosada por sector
econdémico del cliente cedengara las operaciones de factoring

Cartera por sector econdmico
Diciembre 2016

COMUMNICACIONES
¥ TRAMSPORTES
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COMERCIO
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SERVICIOS PARA LA 6% SEGURDS
=% MINERLA 4%
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Cartera por sector econémico
Diciembre 2015

COMERCIO
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A continuaciénse presenta un grafico con la totalidad de la cartera desglosatijaopde
bien entregado al clienfara las operaciones de leasing

Cartera por Tipo de bien Diciembre 2016

W Maq.y Equip. Parala Construcciony Maov.
DeTierra

B Trangoorte Maritimo

1 Vehiculos de Pasajeros

m Vehiculos de Cargay Transporte

B Otros
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Cartera por Tipo de bien Diciembre2015

0%

B Maq.y Equip. Parala Construcciony Maov.
DeTierra

B Trangporte Maritimo

I Vehiculos de Pasajeros

B Vehiulos de Cargay Transporte

H Otros

5. SEGMENTOS OPERATIVOS

De acuerdo a ladefiniciones ddos segmente de operacines presentes en la NIIF 8,
Interfactor S.Apresenta dosegments de @eraciones basado engito comercial que es el
negocio deldctoing y leasing.

Informacion sobre areas geogréaficasinterfactor S.A.poseell sucursales a lo largo del
pais, pero no se considera una division poragogeograficas debido a que laréncia
General y Drectorio evaltan el comportamiento de las operaciones en conjunto. La red de
sucursales permite una mayor diversificacion palustrias (mineria, comercio, pesca,
salmonicultura, etc.)
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A continuacién,se presenta la informacion por segmentos sefialadosspmrdéentes al
petiododiciembrede 2016y diciembre2015para los activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2016 M5 Al 31 de diciembre de 2015 M5
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total

M3 M5 M M5 M3

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2122529 2.759.635

Otros Activos Financieros, Corriente

Otros Activos No Financieros, Corriente 37.932 17.027

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes. 32.693.282 106.180 36.490.503 113 .882
291 366

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 52.953
Activos por impuestos corrientes -
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de

activos para su disposicidn clasificados como mantenidos para la 34.906.696 106.180 | == Ll iE o 39.700.236 39.814.118
wventa o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicidén
clasificados como mantenidos para la venta

141 705

145.811 5.k 188.140

Activos corrientes totales 35.052.507 106.180

ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 246.550 58.536 277011

13.738

Otros activos no financieros no corrientes 14969
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion -
Activos intangibles distintos de la pluswvalia 9.289 - 9.289
Propiedades, Planta y Equipo 20.027 - 20,027
Activos biolagicos, no corrientes

Propiedad de inversion - -
Activos por impuestos diferidos 821.887 -

Total de activos no corrientes 1.112.722 1.171.258

36.165.229 36.329.945 40.878.524 122.283 41.000.807

Al 31 de diciembre de 2016 M$ Al 31 de diciembre de 2015 M$S
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total
M5 M3 M5 M3 nMs

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos Corrientes en Operacidn, Corriente (Presentacion)
Otros pasivos financieros corrientes 23.705.679 28.368.356
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 539.317 613.027
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes s9.829 -
Provisiones corrientes por beneficios a los dos 152.718 : 108.427 108.427
Otros pasivos no financieros corrientes 325 680 374 574 74574

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de
activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos incluides en grupos de activos para su disposicion cla ados

como mantenidos para la venta

24.763.223 29.464.384 29.464.384

Pasivos corrientes totales 24 763.223

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes -
Pasivos no corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente -
Otras provisicnes a largo plazo -

Pasivo por impuestos diferidos. -
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados, -
Otros pasivos no financieros no corrientes -

Total de pasivos no corrientes - 45.192

Total pasivos 24.763.223 45.192

PATRIMONIO

Capital emitido 4.521.848 124.225 4.521.848 124.225

Ganancias (pérdidas) acumuladas 7.004.108

Otras reservas (234.234) - (234.234)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 11.291.722 179.381 11.365.614

Participaciones no controladoras 5.019 5.240

Patrimonio total 11.297.741 179381 | LT NTET 11.370.854 165.193 [FEICETN-rv)
Total de patrimonio y pasivos 36.060.964 224573 36329945 40.835.614 165.193 41.000.807
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A continuacionse presenta la informacion por segmentos sefialantwegmondientes al
periododiciembre2016y 2015 para el estado desultado por funcién:

Estado de Resultados Por Funcion Al 31 de diciembre de 2016 M$ Al 31 de diciembre de 2015 M$
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total

M$ M$ M$ M3$ M$ M$
ESTADO DE RESULTADOS
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 6.463.102 14188 | .00 w:0 B.7B5.376 byAlY 6812545
Costo de ventas (2.337.757) (4360 PRI (2369.021) - JPE
Ganancia bruta 4125345 9.848 | BEEREER 4416255 gl 4443424

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros
medidos al costo amortizado

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros
medidos &l costo amortizado

Otros ingresos, por funcidn 100.720 100720 24 286
Costos de distribucion

Gasto de administracion (3.397.298)
Otros gastos, por funcidn -

Otras ganancias (pérdidas) -
Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el métoda de la -

participacidn
Diferencias de cambio (3.582)
Resultado por unidades de reajuste 4321

Ganancias (pérdidas) que surgen de |a diferencia entre €l valor libro
anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos -
a valor razonahle

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 829.496 CEERULE 909856 27.169 EEY NS
Gasto por impuestos a las ganancias (71.738) (74.102) (79.570) (6.113) (85.683)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 757.758 SElEE B30.286 21056 | il
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - = _ =

Ganancia (pérdida) 751.758 765.242 830.280 21.056 851342

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 756.979 s Bl9517 21.056 :EIATE]
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 779 779 769 - 769
Ganancia (péerdida) 757,758 765.242 830.286 21.056 851,342

Otros Resultados Integrales -

Resultado Integral Total 751.758 4 765.242 830.280 21.056 851342

El siguiente es el detalle de ingresos por segmentos y productos:

Acumulade  Acumulado
31-12-16 31-12-15

Ingresos por Productos M3 MS

Ingresos por Factoring 6.463.102 6.785.376

Ingresos por Leasing 14188 27.159
6.812.545
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

El efectivo y equivalente al efectivo se compone coetetalla a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2016 | 31-12-2015
M5 M5

Efective en caja 1.770 1.620

Saldos en bancos 2.120.759 1.457.737

Inversion en cuotas de fondos mutuos 0 1.300.278

Total 2.1232.529 2.759.635

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) El detalle de estos saldos se presenta a continuacion:

Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, neto, corriente 31-12-2016 | 31-12-2015
M5 M5
Deudores por operaciones de factoring (bruto) 37.245.535 41,624,467
Montos diferidos a girar {1.458.335) (1.9582.630)
Diferencias de precio por devengar (334.047) (364.137)
Depdsitos por identificar {1.456.576) (1.588.254)
Provision por pérdida de deterioro de valor {1.444.825) {1.526.500)
Deudores por operaciones de leasing (bruto) {*) 135.567 145.431
Provision por pérdida de deterioro de valor leasing (*) (2.478) (3.802)
Intereses y seguros por devengar (* (5.261) (4.443)
IVA diferido (*) (21.648) (23.225)
Deudores por operaciones de factoring y leasing (neto) 32.657.932 | 36.276.907
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring (bruto) 141.530 327.478
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring (neto) 141.530 327.478
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 32.799.462 | 36.604.385
Otros activos financieros, neto, no corrientes 31-12-2016 | 31-12-2015
M5 M5
Deudores por operaciones de factoring (bruto) 248.967 2581.053
Diferencias de precio por devengar (2.418) (3.562)
Deudores por operaciones de leasing (bruto) {*) 75.520 10.807
Provision por pérdida de deterioro de valor leasing (*) (1.647) (323)
Intereses y seguros por devengar (*) (3.281) (437)
IVA diferido (* {12.055) [1.726)
Total otros activos financieros, neto, no Corriente 305.086 285.412

(*) Corresponden a operaciones de leasing de la Sociedad
b) Operacionesy tipos de factoring:

Corresponden a la compra de diferentes documentos mercantiles que representan cuentas por
cobrarcorrientes y no corrienteke los clientes, los cuales son cobrados a sus deudores.

El 100% de las operacionesfdetoring son realizadas dentte Chile (factoring doméstico),
bajo la modalidad de factoring cgrsinresponsabilidad.
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c) Operaciones y tiposeasing:

Las operaciones deedsing realizadasorresponden en un 100% a contratos de leasing
financiero.

d) Mora por operaciones de &ctoring:
La morosidad, se calcula conforme a lo descrito en Nkjalza Sociedad considera que su
mora comercial recién nace después de los 30 dias de vencer los documentos, por lo que las

provisiones se calculan a contal dia 31 en adelante

Se muestra en los cuadros siguientes, los montos efectivamente provisionados, luego de

efectuar las rebajas correspondientes que resultan de aplicar la cobertura FOGAIN a los
saldos morosos vigentes.

Mora por operaciones dadtorirgy:

Mora por Operaciones de Factoring (m$5) Mora Cartera Provisian
Yo prow. dic-16 dic-15 dic-16 dic-15
O A 30 DIAS 0% 4.459.214 5.114.926 o o
31 A 45 DIAS 10% 25.756 17.528 2.576 1.753
46 A 60 DIAS 30% 126.945 F7.333 38.083 23.200
61 A 90 DIAS 60% 140.102 56.265 84.061 33.759
91 A 120 DIAS 85% 48.725 48.511 41.416 41.234
121 a 150 DIAS 85% 43.144 11.307 36.673 9.611
1561 a 180 DIAS 85% 46.303 31.002 39.358 26.352
181 a 210 dias 100% 10.134 15.521 10.134 14.957
211 a 250 dias 100% 4.287 353 4.287 353
+250 dias 100% 338.245 618.680 231.627 386.601
Se rebaja cobertura FOGAIN 5.242.855 5.991.426 488.215 537.820
del monto provisionadao
. - -z

Mora por operaciones derregociacion:

Mora de renegociacion (m$) Mora Renegociacidn Provisidn

%% prow. dic-16 dic-15 dic-16 dic-15

O A 30 DIAS 0% 31.730 17.564 o o

31 A 45 DIAS 10% 5.000 37.000 500 3.700
46 A 60 DIAS 30% o 300 o o0
61 A 90 DlAS 60%G 5.000 8.500 3.000 5.100
91 A 120 DIAS 85% 5.000 3.500 4.250 2.975
121 a 150 DIAS 25% S.000 3.500 A4.250 2.973
151 a 180 DIAS 25% 17.007 3.000 14.456 2.350
181 a 210 dias 100%5 5.500 3000 5.500 3000
211 a 250 dias 100%6 11.000 14.409 11000 14.409
+250 dias 100%6 125.728 143.250 125.728 143.250
Se rebaja cobertura FOGAIMN 210.965 234.023 168.684 178.049
del monto provisionado
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Relacion de la povision por pérdida de deterioro de valor(factoring) con respecto a
tramos de nora.

Relacion de la Provision por Pérdida de deterioro de valor para factoring y renegociacion (m$)
Maora Total Provisidn

%% prov. dic-16 dic-15 dic-16 dic-15
O A 30 DIAS = 0% 4.490.944 5.132.490 o o
31 A 45 DIAS * 10% 30.756 54 528 3.076 5.453
46 A 60 DIAS = 30% 126.945 T7.633 38.083 23.290
61 A 90 DIAS * 60% 145.102 64.765 87.061 38.859
91 A 120 DIAS 85% £3.725 52.011 45.666 44.209
121 a 150 DIAS 85% 48.144 14.807 40.923 12.586
151 a 180 DIAS 85% 63.310 34.002 53.814 28.902
181 a 210 dias 100% 15,634 18 521 15.634 17 957
211 a 250 dias 100% 15.287 14.762 15.287 14.762
+2560 dias 100% 463.973 761.930 357.355 529.851
Se rebaja cobertura FOGAIN 5.453.820 6.225.449 656.899 715.869
del monto provisionado

e) Mora por cheques potestados:

El montode cheques protestados es M$ 613.980031 de diciembrede 205 y M$ 858.690
al 31 de diciembre de 2Bton el siguiente detalle:

Mora por Cheques Protestados (m$) Mora Cheques protestados Provisidn

% prov. dic-16 dic-15 dic-16 dic-15
Prejudicial 30% 67.008 416.855 20.102 126,057
Judicial 80% 546 952 441835 404 568 284 788
Se rebaja cobertura FOGAIN 613.960 858.690 424 670 409.845
del monto provisionado

f)  Mora por operaciones de ¢asing:
No existe morosidadqp dichas operaciones al 8ediciembrede 2016

g) Relacion de la povision por pérdida de deterioro devalor de las renegociaciones
(10% al inicio de la renegociacion).

Cartera Provision
% prov. dic-16 dic-15 dic-16 dic-15
Maonto renegociado ** 10% 490.389 619.733 255 599 282791

** Para la provision de 10% no se consideran los montos renegociados morosos por mas de
180 dias, los que se encuentran provisionados en un 100%.

No existe provision por pérdidde valor de las renegociaciones por las operaciones de
leasing.
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h) Relacién de la povision por pérdida de valor no identificado de la cartera neta.

Cartera Provisidn
Y prov. dic-16 dic-15 dic-16 dic-15
Facturas 0,22% 30.642 254 33.546.665 67.413 73.803
Cheqgues 0,80% 3.505.974 4. 345.030 28.048 34.760
Invoice 0,24% 126.327 285.851 303 636
Contrato 1,29% 3.300 227 465 a3 2.934
Letra 1,64% 43837 137143 719 2.249
Fagare 0, 70% 1.075.723 1.445 650 7.530 10.120
Orden de Compra 1,25% 171.984 45 378 2.150 605
Estado de Pago 0,10% 108.941 133 446 109 133
Compra de Pagarés 0,10% o 0 o o
Otros 0,10% 400.826 0 401 ]
36.079.146 40.169.628 106.716 125.290

i)  Movimiento de la provisién por pérdida de valor por operaciones de factoring y

leasing es el siguiente:

Provision por pérdida de deterioro de valor 31-12-2016 | 31-12-2015
MS MS
Saldo inicial 1.526.500 2.549,208
Aumento 995.973 950.000
(-) Bajas - aplicaciones por castigos (1.077.648) (1.972.708)
({-) Bajas - aplicaciones por reverso de provision 0 0
Total 1.444.825 1.526.500

1 Dicha provisién se enmarca dentro los parrafos 585 y GA84GA93 de la NIC39.

Provision por pérdida de deterioro de valor leasing 31-12-2016 | 31-12-2015
M$ Ms
Saldo inicial 4.125 4.125
Aumento 0 0
(-) Bajas - aplicaciones 0 0
Total 4,125 4.125
j)  Castigos:

El 100% de los castigos efectuaddgrante elejercicio corresponde a operaciones de
factoring Al 31 de diciembrede 26 ascienden a M3.077.648(M$ 1.972.708al 31 de

diciembre de 205).

Monto de cartera en cobranza judicialpor operaciones de factoring y leasing

El monto de lacolranza judiciales exclusivamente para las operaciones de facta@iiry,
dediciembrede 2016es de M$1.189.025¢ M$ 1.238.897 al 31 de diciembre de 2015
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Cartera sin responsabilidad y cartera sin notificacion

El monto de la cartera simesponsabilidad all3de diciembrede 2016es de M® )y deM$ 0
al 31 de diciembre de 2015

Segun clasificacion 31122016 31122015
M3 M3
Cartera sin responsabilidad 0 0
Cartera sin notificacion 126.3226 285.851

8. CUENTAS POR COBRARY PAGAR CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se indican a continuacion las principales transacciones y saldos con partes relacionadas

a) Cuentas por cobrar
R.LLT. sociedad 31-12-2016 | 31-12-2015
MS MS
76.823.660-7 AGRICOB S.A. 7.4320 39.125
78.754.560-2 ACUIMAG S._A. 45.523 0
76.010.135-4 NUTRASEED S.A. 0 252.241
Total Total 52.953 291.2606
b) Transacciones
31/12/2016 31/12/2015
Sociedad RUT. Naturaleza de Descripcidn de Monto Efecto Monto Efecto
relacion Transaccion M§  |(Cargo)Abono M§ M5 |(Cargo)Abono M|
Nutraseed S.A: 76.010.135-4 | Accionista comdn | Op.Factoring/Recaudacion (Neto) 739,112 5,862 986,147 12978
Servicios de Acuicultura Acuimag S.A. | 78.754.560-2 | Accionista comin | Op.Factoring/Recaudacion (Neto) 204,568 204,568 0 0
Agricob S.A. 76.823.660-7 | Accionista comdn | Op.Factoring/Recaudacion (Neto) 33.384 711 111.369 1812
Total 977.164 211241 1.097.516 14.790
c) Remuneraciones y beneficidsl personal clavele la Gerencia
Los miembros del Pectorio al 3 dediciembre de2016y 2015 son:
31-12-2016 31-12-2015
Nombre Cargo R.ut Nombre Cargo R.ut
Juan Antonio Galmez Puig |Presidente Directorio 4.882.618-0 Juan Antonio Galmez Puig |Presidente Directorio| 4.882.618-0
Luis Alberto Galmez Puig |Director 6.242.131-2 Luis Alberto Galmez Puig |Director 6.242.131-2
José Miguel Gilmez Puig |Director 4.882.619-9 Jose Miguel Galmez Puig |Director 4.882.619-9
Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2 Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2
Andrés Charme Silva Director 7.408.787-6 Andrés Charme Silva Director 7.408.787-6
Juan Mauricio Fuentes Bravo |Gerente General 7.607.354-6 | Juan Mauricio Fuentes Bravo |Gerente General 7.607.354-6

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 29 de abril 2015, segun
estatutos, correspondieelegir el Directorio. La Junta acordd renovar el directorio y quedo
integrado por los siguientes miembros: Don Juan Antonio Galmez Puig, Don José Miguel
Galmez Puig, Don Luis Alberto Galmez Puig, Don Pablo Undurraga Yoacham y Don Andrés

Charme Silva.
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Conforme a los estatutos de la sociedad, el Directorio sera remunerado de acuerdo a lo que
establezca la Junta de Accionistas. En Junta Ordinaria de Accionistas realizada el 29 de abiril
de 2016 se acordo que los Directores recibiran remuneraciones fuor@oses y se acordo
facultar al Presidente, Sefior Juan Antonio Galmez Puig para fijar las remuneraciones del
Directorio. Finalmente, se acord6é una remuneracion bruta mensual de $3.000.000 para el
periodo mayo 2016 a abril 2017.

La compensacion total percibida por los ejecutivos principales de la Sociedad Matriz y su
subsidiariadurante el perddoterminado al 2 dediciembrede 20by 2015es:

Beneficios y gastos de personal 31-12-2016 | 31-12-2015
M$ M$

Sueldos y salarios 489.100 548.939

Beneficios a corto plazo a los empleados 11.923 12.272

Total 501.023 561.211

9. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Con fecha 21 de agosto de 2012 se inscribidaleion en pago de inmueble a favor de
Interfactor S.A. consistente en Lote M del lote San Manuel, Comuna y Provincia de
Talagantgor un monto de M$131.78

Con fecha 13 de noviembre de 2012 se inscribio la dacion en pago de inmueble a favor de
Interfactor S.A., consistente en parcelas 32 yle poyecto de parcelacid®angue, Comuna
de Paine por un monto de M$14.030

Con fecha 12 de septiembre de 2014 se inscribié la dacion en pagbideloa favor de
Interfactor S.A, consistente en camieta Ford F150 4X4 afio 2013%or un monto de
M$15.628 dicha camioneta fue vendida con fedi8ade enero@ 2015 en M$4.000.

Con fecha 31 de diciembre de 2Gk5inscribieron las daciones en pago de vehiculos a favor
de Interfactor S.A., consistentes emidn Mercedes Benz Modelo4BK afio 2007 por un
monto de M81.346(Incluye reparaciéon de fecha 31 dammo de 2016 por M$ 2.346)icho
camion fue vendido con feci2 de abril de 2016 en M$14.09@&utomoévil BMW Modelo
330IA Coupe P afio 20090r unmonto de M31.70Q dicho automovil fue vendido con
fecha 05 de abril de 2016 en M$9.500.

Se clasificardn comactivos no corrienteporque su importe en libros se recuperara

fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por sdirusadoon
tal como lo indica la NIIF5 P-6
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10.ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Se incluyen en este rubro la adquisicion de software a terceros, los cuales son amortizados
linealmente en el plazo @&afos de &uerdo a lo descrito en nota @ n

Clases para Activos Intangibles 31-12-2016 31-12-2015
M5 M5

Total activos intangibles, neto 9,289 20.598
Programas informaticos, neto 9,289 20.598

Total activos intangibles, bruto 270.881 262.184
Programas informaticos, bruto 270.881 262.184

;I;:::i;ar:;;mg;tizaciﬁn acumulada y deterioro de valor, 261.592 241.586
Amortizacion acumulada programas informaticos 261.592 241.586

Los movimientos dectivos intangiblesidentificables para edjercicioterminado al 3 de
diciembrede 2016 son los siguientes:

Movimientos al 31-12-2016

Programas informaticos,

Activo intangible neto

neto M% M$%
Saldo inicial 262.184 262.184
Adiciones 8.697 8.697
Amortizacion {261.592) {261.592)
Saldo final 0.289 9.289

Los movimientos dectivos intangiblesidentificables para edjercicio terminado al 31 de
diciembre de 216 son los siguientes:

Movimientos al 31-12-2015

Programas informaticos,

Activo intangible neto

neto M$ M%
Saldo inicial 241.568 241.568
Adiciones 20.616 20.616
Amortizacion (241.586) (241.586)
Saldo Final 20.598 20.598
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Los activosintangibles son amortizados de acuerdo a los siguientes:plazos

Activos

Vida o tasa

minima (afos)

Vida o tasa
maxima (afos)

Programas informaticos

11.PROPIEDADES, PLANTASY EQUIPOS

La composicion a las fechas de cierre que se indican de las partidas que integran este rubro y

su correspondientgepreciacion acumulada es la siguiente:

instalaciones fijas y accesorios

Clases de propiedades, plantas y equipos 31-12-2016 31-12-2015
M5 M5
Total propiedades, planta y equipo, neto 20.027 17.970
Equipamiento de tecnologia de informacion, neto 8.010 10.176
Mejoras de bienes arrendados, neto 7.386 3.8095
Instalaciones fijas y accesorios, neto 4.031 3.899
Total propiedades, planta y equipo, bruto 415.274 392.533
Equipamiento de tecnologia de informacion, bruto 157.071 147.689
Mejoras de bienes arrendados, bruto 143,077 133.319
Instalaciones fijas y accesorios, bruto 115.126 111.525
Tutal_ Depreciacion acun_lulada y deterioro de valor, 395.247 374563
propiedad, planta y equipo
Deplreclalcmn acumulada Y dete_rmru de ':ralur 148.461 137.513
equipamiento de tecnologia de informacion
Deqreclacmn.acumulada y deterioro de valor 135.691 129.424
mejoras de bienes arrendados
Depreciacion acumulada y deterioro de valor 111.095 107.676
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Los movimientos para edjerciciodiciembre2016 de las partidas que integran este rubro

propied

ad, planta y equipo son los siguientes:

Equipamiento

de tecnologias Instalaciones | Mejorasde | Propiedad
de I a fijas y bienes es, planta
. " accesorios, arrendados, | y equipo
informacion, ! ! '
neto (M$) neto (M$) neto (M$) | neto (M$)
Saldo Inicial 10.176 3.899 3.895 17.970
Adiciones 9.352 3.601 9.758 22.741
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacion 0 0 0 0
mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversidn 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de negocios 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0
Gasto por depreciacidn (10.948) (3.469) (6.267)]  (20.684)
g
N
=0
w c
= .. .
E 33 7. Incrgmen_to (decremente) por revaluacion reconocido en 0 0 0 0
E vE8 patrimenio neto
§ 25
Teo
g =
a Q
tmE
axs
——
w o o . . . . .
2 'g 5 Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto 0 0 0 0
u5c
EC®
pre
u o=
508
PEE
4,0 Reversiones de deterioro de valer reconocidas en el
Ry = 0 0 0 0
o patrimenio neto
ET
2.y
'l:I o
- 0 0 0 0
Incremento (Decremento) por Revaluacion Reconocido en el estado de resultados 0 0 0 0
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 0 0 0 0
Incremento (decremento) en el cambic de moneda extranjera 0 0 0 0
Otros incrementos (decrementos) 0 0 0 0
Cambios, total (1.566) 132 3.491 2.057
Saldo final 8.610 4.031 7.386 20.027
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Los movimientos para ajercicio 2015 de las partidas que integran esibro propiedad,
planta y equipo son los siguientes:

Equipamiento

.| Instalaciones | Mejorasde |Propiedad
de tecnologias

d fijasy bienes | es, planta

ela ! fad A

informacién, dCCesorios, arrendaaos, | yequipo,
neto (M) neto (M) | neto (M) | neto (M$)

Saldo Inicial 15.665 7.090 13.190| 35.945
Adiciones 12.709 3.707 0 16.416
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y arupos en desapropiacion 0 0 0 0
Transferencias a (desde) propiedades de inversian 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de negocios 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0

:
'E Gasto por depredacion (18.198) (6.898) (9.295)] (34.391)
g
u L, L
. 2 EL . TDU T;T: I Incrgmeqto (decremento) por revaluacian reconocido en 0 0 0 0
87=8%05 2 |patrimonio neto
5E5ugogs
Edlpgld; . o
g E 395 Y2 |Pérdida por deterior reconocida en el patrimonia neto 0 0 0 0
ELWBTO0L
= SE e ﬁ Eg 5 H.E;\‘IFWUI'IE?.E;E TIETETTOTY 0% Valor Tecanutias e el 0 0 0 0
0 0 0 0
Incremento (Decremento) por Revaluacion Reconocido en el estado de resultados 0 0 0 0
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 0 0 0 0
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0 0
Otros incrementos (decrementos) 0 0 0 0
Cambios, total (5.489) (3.191) (9.205)] (17.975)
Saldo final 10.176 3.899 3.805] 17.970

Las depreciaciones promediaplicadasal 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las
siguientes:

Vida o tasa Vida o tasa
Activos minima (anos) |maxima (anos)
Equipamiento de tecnologia de informacion, neto
Mejoras de bienes arrendados, neto
Instalaciones fijas y accesorios 3 3
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12.IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Informacion gneral

El impuesto a la renta provisionado por la empresalpargerciciosterminads al 31 de
diciembrede 2A6 y al 31 de diciembre d2015 siendo en el presenggercicioen el cual se
aplicé el cambialetasa de impuesto a la renta de acuerdo a lo inalieadaNota N°2letra

g) aumentandose deR5% al 246, se presenta compensado con los pagos provisionales
mensuales obligatorios (PPM) y créditos por donacignesncereflejando su saldo en el
itemcuentas pocobrarporimpuesos @rrientes para gleriodoterminado al 3 de diciembre
de2016 y 31 de diciembre de 201A continuacionse presenta dichos saldos de acuerdo al
siguiente detalte

Cuer_ltag por cobrar por impuestos 531-12-2016 51-12-2015
corrientes
MS MS
Impuesto a las utilidades 8] (148.351)
Pagos provisionales mensuales o 295.166
Iva Crédito Fiscal 8] 5.519
Iva Débito Fiscal o (25.215)
Credito Sence 0 1=2.695
Total () 141.705
Ezf::‘éif;e'::’r Pagar por Impuestos 31-12-2016 Z1-12-2015
M5 M5
Impuesto a las utilidades 2325.157 (]
Pagos prowvisionales mensuales (168.153) a
Crédito sence (1=Z.491) o
Iva créedito fiscal (19.465) (]
Iva déebito fiscal 25.781 a
Total S59. 829 0

b) Impuestos deridos

Los Impuestos diferidos establecidos conforme a la politica descrita se datalaiguiente
cuadro:

31/12/2016 31/12/2015
Concepto Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M3 Ms M$
Relativa a provisiones 708.894 0 647.282 0
Relativa a pérdidas fiscales 7.264 u} 5.934 u}
Relativa a activos en leasing 25.737 0 8.043
Relativa a contratos de leasing 0 38.435 0 26.472
Relativa a otras provisiones 28.427 0 26.044 0
Total 860.322 38.435 687.303 26.472
31/12/2016 31/12/2015
Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Matriz: Interfactor S A RUT: 76.381.570-6 853.058 38.435 681.369 26.472
Filial- Interfactor Servicios S.A. RUT: 76.380.200-0 7.264 0 5.934 0
860.322 38.435 687.303 26.472
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c) Gasto(ingreso) poimpuesto a lasapancias por partearrientey diferida

anterior

Otros gastos por impuesto corriente
Gastos por impuestos corrientes afio

ACUMULADOD
Concepto 31 de Diciembre de 2016 31 de Diciembre de 2015
M5 M5
Gasto por impuestos corrientes a las
ganancias
Gastos por impuestos corrientes (235.157) {148.261)

Gasto por impuesto corriente neto, total

(235.157)

(148.361)

ganacias

Gasto por impuestos corrientes a las

Gasto diferido (Ingreso) por impuestos

relativos a la creacion v reversian de 181.055 82.678

diferencias temporarias

Otro gasto por impuesto diferido - -
Gasto por impuesto diferido, neto, total 161.055 02.0678
Ingreso por impuesto a las ganancias | (?4.102}' {(85.633)

d) Tasa efectiva

31 de Diciembre de 2015

Total de gastos por impuestos sociedades

Concepto 31 de Diciembre de 2016
Base Imponible M§ 24 % Impuesto Base Imponible M$ 22,5% Impuesto

A partir del resultado antes de impuesto
Resultado antes de impuesto 839.344 201.443 937.025 210.831
Diferencias permanentes 839.344 201.443 937.025 210.831
Ajustes saldos iniciales (530.588) (127.341) (556.213) (125.148)
Correccion monetaria patrimonio tributario 0 0 0 1]
Total de gastos por impuestos sociedades 308.757 74.102 380.812 85.683

| 8,83%] 9,14%

13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El siguiente cuadro indica la composicion de los saldos ééd8iciembrede 2A6y al 31 de

diciembre de 205.

Corriente No Corriente
Concepto 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$ M$ M$

Crédito bancarios $ 23.532.999 27.841,190 0 0
Crédito bancarios US$ 175,234 458,440 0 0
Crédito bancarios UF 41,854 68.726 45,192 376
Efectos de Comercio 0 0 0 0

Total 23.750.087 28.368.356 45,192 376
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A.- Créditos Bancarios:

El detalle de losréditos a cada cierre contable es el siguiente:

CREDITOS BANCARIOS Moneda § Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais . Nombre Pais .
. . . Rut Entidad . . Tipo de
Entidad Entidad | Entidad Entidad | Entidad Tasa Anual 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
Acreedora Moneda
deudora | deudora |deudora Acreedora | Acreedora
M$ M$
76.381.570-6 |Interfactor SA.  |Chile 97.004.000-5  Chile Chile Pesos 4,7% 4.012.641 4.053.368 4.014.747 4,056.790
76.381.570-6 [Interfactor SA.  [Chile 97.006.0006  [Bd ctile Pesos 4,3% 3.687.719 3511417 3.697.173 3.517.561
76.381.570-6 [Interfactor SA.  [Chile 97.080.000K  [Bice ctile Pesos 4,3% 2.304.150 1.902.240 2.308.565 1.903.485
76.381.5706 [Interfactor SA.  [Chile 97.270.0002  [Estado ctile Pesos 4,6% 3.828.285 4414263 3.838.613 4.418356
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 97.036.000-k  |Santander  |Chile Pesos 4,7% 4.451.163 4.536.246 4.453.489 4.538.737
76.381.570-6 |Interfactor SA,  |Chile 97.032.000-8  |BBVA Chile Pesos 4,8% 1.474.692 1.491.508 1475474 1.494.349
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [Chile 97.011.000-3  |Internacional |Chile Pesos 6,0% 0 552.475 0 552.842
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 76.645.030K  [ltau Chile Pesos 4,9% 0 752450 0 753.267
76.381.570-6 [Interfactor S.A, |Chile 97.053.000-2  [Security Chile Pesos 5.3% 0 1.008.988 0 1,010,389
76.381.570-6 [Interfactor SA.  [Chile 97.018.000-1  [Scotizbank  [chile Pesos 4,3% 3.774.349 3779.571 3.783.605 3781803
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 99.500.410-0  |Consorcio Chile Pesos 5,2 0 1.838.664 0 1.830.721
Total 23.532.999 27.841.190 23.571.666 27.867.300
Capital 23.453.000 27.688.000 23.453.000 27.688.000

B.- Efectos de Comercio:

De conformidad con lo establecido en el nimero 4.5.1. Limites en indices y Relaciones, en
lo relativo allimite alos vencimientos de Efectos de ComertacSociedademiteEfectos de
Comercio con cargo a esta linea, de tal forma que los vencimientos totales de todus estos
sean superiores a $3.500 millones en el plazo de 7 dias habiles consecutivos.

Con fecha 14 de enero de 20HLSuperintendencide Valores y Seguros aprobéilada de
Efectos de Comercio N° 82 a Interfactor S.A.
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