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INTERFACTOR S.A.Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADD
Al 30 de Septiembre de 2014 y 3 de diciembre de 2013

SVS Estado de Situacién Financiera Clasificado Nimero 30-09-2014 | 31-12-2013
Nota
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes al efectivo ] 4.577.449 1.851.458
Otros activos financieros corrientes 0 0
Otros activos no Financieros, corriente 23.241 5.542
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar corrientes 7 37.288.413 |  46.324.549
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente ] 212,981 53.778
Inventarios 0 0
Activos bioldgicos corrientes 0 0
Activos por impuestos corrientes 12 106.220 0
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 42,208,304 | 48.235.327
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
A_ctwn; n{u n:nrr|.elntes o grupos de ECt!'u’EIS para su . 161,440 145.817
disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a 0 0
los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como 161.440 145,312
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 42.369.744 |  48.381.139
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 7 182.307 411.050
Otros activos no financieros no corrientes 41.239 40.951
Derechos por cobrar no corrientes 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 0 0
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 0 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 10 36,222 24.059
Flusvalia 0 0
Fropiedades, planta v equipo 11 39.747 45,355
Activos bioldgicos, no corrientes 0 0
Propiedad de inversian 0 0
Activos por impuestos diferidos 12 532.423 421.082
Total de activos no corrientes 831.938 042,497
Total de activos 43.201.682 49.323.636

Las notas adjuntas niumero 1 al 28 forman partgriatele estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOD
Al 30 de Septiembre de 2014y M de diciembre de 2013

SVS Estado de Situacion Financiera Clasificado Nidmero 30-09-2014 | 31-12-2013
Nota
Estado de Situacion Financiera
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 13 31.444.016 37.249.232
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 £33.741 764.237
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente a a
COtras provisiones a corto plazo a a
Pasivos por impuestos corrientes 12 0 29.379
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 95.638 95.229
Otros pasivos no financieros corrientes 493,488 957,572
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicion clasificados como 32.666.883 39.095.649
mantenidoz para la venta
Fasivos incluidos en grupos de activos para su disposician 0 0
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 32.666.883 39.095.649
Pasivos no corrientes
COtros pasivos financieros no corrientes 13 79,453 122.254
Pasivos no corrientes 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 0 0
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Fasivo por impuestos diferidos 0 0
Frovisiones no corrientes por beneficios a los empleados 0 0
Otros pasivos no financieros no corrientes 0 0
Total de pasivos no corrientes 79.459 122.254
Total pasivos 32.746.342 39.217.903
Patrimonio
Capital emitido 15 4.646.073 4.646.073
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16 £.039.261 5.690.815
Primas de emisidn 0 0
Acciones propias en cartera 0 0
Otras participaciones en &l patrimonio 0 0
Otras reservas 16 (234.234) (234.234)
Fatrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 10.451.100 10.102.654
Farticipaciones no controladoras 18 4.240 3.079
Patrimonio total 10.455.340 10.105.733
Total de patrimonio v pasivos 43.201.682 49,323,636

Las notas adjuntas niumero 1 al 28 forman partgriatele estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOQS INTEGRALES POR FUNCION
Al 30 de Septiembre de 2014 y 2013

SVS Estado de Resultados Por Funcidn ACUMULADO TRIMESTRE
Nimero 01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
Nota 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 19 £.888.382 £.623.185 2.074.289 2.334.817
Costo dz ventas 19 (2.795.551) (2.275.254) (996.343) (324.397)
Ganancia bruta 4.082.431 4,347.931 1.077.946 1.560.420
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 0 0 0 0
amortizado
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 0 0 0 0
amartizada
Otros ingresos, por funcion 33.577 15.585 11.363 £.504
Costos de distribucion 0 0 0 0
Gasto de administracién 0 (2.503.553) (2.437.218) (936.048) (392.203)
Otros gastos, por funcidn 0 0 0 0
Otras ganancias (pérdidaz) 0 0 0 0
Ingresos financieros i i 0 i
Costos financieros 0 0 0 0
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se
- . . N 0 0 0 0
contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio (7.197) 333 (438) (586)
Resultado por unidades de reajuste 4.038 1.963 1.518 2.184
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el
. . . . - . 0 0 0 i
valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.318.294 1.928.594 154.644 676,319
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (180.721) (364.289) (11.280) {114.573)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.138.573 1.564.303 143.364 561,746
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas i i 0 i
Ganancia (perdida) 1.133.573 1.564.305 143.364 561,746
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de |a controladora 1.137.412 1.563.086 143.138 561,217
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 1.161 1.219 226 529
Ganancia (pérdida) 1.138.573 1,564,305 143.364 S61.746
Otros resultados integrales [ 0] 0] 0] i
Resultado integral total [ 1.138.573 | 1.564.305 | 143.364 | 561746
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 56,87 78,15 7,16 28,06
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganancia (pérdida) por accion basica 56,87 78,15 7,16 28,06
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedente de operaciones continuadas 56,87 78,15 7,16 28,06
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganancias (pérdida) diluida por accidn 56,87 78,15 7,16 28,06

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgraltele estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Al 30 de Septiembre de 2014y 2013

SVS Estado de Flujo de Efectivo Directo

01-01-2014
30-09-2014

01-01-2013
30-09-2013

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:

Clases de cobro por actividades de operacion:

Cobros derivados de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar con ellos
Otros cobros por actividades de operacidn

289.744.326

267.483.788

Clases de Pago:

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar
Fagos al personal

Otros pagos por actividades de operacian

Otras entradas (salidas) de efectivo

(315.508.583)

(301.093.600)

{1.853.755)

(1.570.582)

Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de operacion

(27.618.012)

(35.180.394)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:

Compras de propiedades, planta v equipo (26.649) (32.945)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles
Compras de activos intangibles (33.324) (15.188)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de inversion (59.973) (48.133)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de préstamos:
Importes procedentes de préstamos largo plazo 0 0
Importes procedentes de préstamos corto plazo 602.930.789 497.221.810
Total importes procedentes de préstamos 602.930.789 497.221.810
Fagos de préstamos (571.407.313)| (461.155.880)
Dividendos pagados {1.119.500) (1.000.000)
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificadas como actividades de financiacian
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de financiacion 30.403.976 35.065.930
Incrementu neto (d|5m|nuc|qnj en el efectivo v eguivalentes al efectivo, antes del efecto de los 2.795.991 (162.557)
cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo v equivalentes al efectivo 0 0
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del pericdo 1.851.458 1.570.654
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del periodo 4,577.449 1.808.057

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgraltele estos estados financieros.




INTERFACTOR $.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A130 de Septiembre de 2014y 2013

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio
atribuible a
los
QOtras propietarios | Participaciones
reservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido | _ varias Otras reservas acumuladas controladora | controladoras | Patrimanio total
Saldo inicial Periodo actual 01/01/2014 4.646.073 (234.234) (234.234) 5.690.815 10.102.654 3.079 10.105.733
Incremento (disminucion) por cambios en polfticas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por correceiones de errores 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial rEEXQresadD 4.646.073 (234.234) (234.234) 5.690.815 10.102.654 3.078 10.105.733
Cambios en patrimanio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.137.412 1137412 1.161 1.138.573
Otra resultado integral 0 0 0 0 0
Resultado integral 1137412 1161 1138573
Emisidn de patrimonic 0 0 0 0
Dividendos (788.965)]  (798.9%8) (785.956)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0
Disminucidn (incremento) por otras distribuciones @ los propietarios 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por transferencias v otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por transacciones de accionss en cartera 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por cambios en |a participacion de subsidiarias que no impliquen pérdida de control 0 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 0 0 343,445 43445 1161 348,607
Saldo final periodo actual 30/09/2014 4.646.073|  (234.234) (234.234) 6.039.261 | 10.451.100 4.240 10.455.340
Patrimonio
atribuible a
los
(Otras propietarios | Participaciones
reservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido | varias Otras reservas acumulad controladora | controladoras | Patrimonio total
Saldo inicial periodo anterior 01/01/2013 4.646.073 (234.234) (234.234) 4.518.818 8.930.638 1.286 §.931.954
Incremento (disminucian) por cambios en polticas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial rEEXErESBdD 4,646,073 (234.234) (234.234) 4.518.819 8.930.638 1.296 §.931.954
Cambios en patrimanio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.563.086 1.563.086 1.219 1.564.305
Otro resultado integral 0 0 0 0 0
Resultado integral 1.563.086 1.219 1.564.305
Emision de patrimonio 0 0 0
Dividendos (864.364) (864.364) (864.364)
Incremento (disminucidn) por atras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0
Disminucién (incramenta) por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucian) por transferencias y otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por transacciones de acciones en cartera 0 0 0 0
Incremento (digminucidn) por cambios en la participacion de subsidiarias que no impliquen pérdida de control 0 0 0
Total de cambios en patrimanio 0 0 0 698,722 698,722 1.219 599,941
Saldo final periodo anterior 30/09/2013 4.646.073 |  (234.234), (234.234) 5.217.541 9,629.380 2,515 9,631.895

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgraltele estos estados financieros.
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INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERALES
a. Nombre de Entidad que informa

INTERFACTOR S.A.

b. RUT de Entidad que informa

76.381.570-6

c. Numero del registro de valores

Registro Actual : 1065

d. Domicilio de la Entidad que informa

Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403 Providencia, Sz

e. Forma legal de la Entidad que informa

Sociedad Andénima Cerrada

f. Pais de incorporacién

Chile

g. Domicilio de la sede social o centro principaled negocio
Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403 Providencia, Sz

h. Nombre de entidad controladora principal de grum

El control de Interfactor S.A. es ejercido en sagjonto por los accionistas cuyo detalle es
el siguiente:

Accionista RUT % participacion
Inversiones Costanera Ltda. 96.670.730 - 5 31,33%
Inversiones El Convento Ltda. 96.649.670 - 3 31,32%
Inversiones Los Castafios Ltda. 96.656.990 - 5 15,66%
Inversiones Acces Ltda. 96.911.320 - 1 15,66%
APF Servicios Financieros Ltda. 77.582.330 - 5 6,03%
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i. Explicacién del nimero de empleados

La Sociedad cuenta al 30 de septiembre de 2014 ®rabajadores, 9 en nivel gerencial,
51 del area comercial, y 55 del area administragidperaciones.

j- Nimero de empleados al final del periodo

115

k. Numero promedio de empleados durante el periodo
117

l. Informacion de la empresa

IF Servicios Financieros S.A. fue constituida segsaritura publica de fecha 7 de octubre
de 2005, publicada en el Diario Oficial el dia 20attubre de 2005. Asimismo, en dicha
escritura se establecio el uso de la razon soocmabdnterfactor S.A., la cual se utiliza para
fines de publicidad y propaganda.

Con fecha 25 de agosto de 2006 se procedid a rmad#l nombre de la razén social por
Interfactor S.A., pudiendo utilizar para fines deblicidad y propaganda el nombre de
Interfactor.

Con fecha 22 de diciembre de 2006, la Sociedad ifigerita en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el 80.96

Con la entrada en vigencia de la ley 20.382 deboetde 2009, se procedio a cancelar la
inscripcion N° 963 en el Registro de Valores y pasdormar parte del Registro de
Entidades Informantes con el Registro 162.

Con fecha 14 de enero de 2011, la Sociedad pasdnaif parte de la NOmina de Emisores
de Valores de Oferta Publica con el registro d8uperintendencia de Valores y Seguros
No. 1.065.

Sus oficinas principales se encuentran ubicadasvenida Ricardo Lyon 222 Oficina 403,
Providencia, Santiago, Chile.

m. Actividades

El objetivo principal de la Sociedad es la compfaanciamiento con o sin responsabilidad
de cuentas por cobrar, de cualquier tipo de Sodiedeersona Natural, (factoring) o bien
otorgar financiamiento con o sin garantia de lasntas por cobrar, o simplemente, la
administracion de las cuentas por cobrar. Ademas, Sbciedad puede otorgar
financiamiento para fines especificos y/o generales

A partir de junio 2011 la Sociedad comienza corragenes de leasing y de arrendamiento
de toda clase de bienes muebles e inmuebles, mladeamprar, adquirir, vender, enajenar,

importar, exportar, construir y arrendar bienesasi maquinarias y equipos, herramientas,
vehiculos y cualquier otro bien.

Las actividades antes descritas se desarrollan smiadidad en Chile.

11



La Subsidiaria IF Servicios S.A. fue constituida pecritura publica de fecha 7 de octubre
de 2005, publicada en extracto del Diario Oficladia 20 de octubre de 2005.

El objetivo principal de la subsidiaria es el desléw, colocacion, comercializacion y
administracion, por cuenta propia o de tercerogrééitos comerciales, carteras de créditos
y financiamientos para la adquisicion de toda claee bienes. El procesamiento,
almacenamiento, tratamiento, intermediaciéon y trasi®n de datos, imagenes e
informacion y el disefio, desarrollo y gestion deatgflormas, redes y sistemas
computacionales, de informacién, comunicacién ectmhunicacién, como asimismo la
compra, venta, arrendamiento y mantencion de to@mierior y de los equipos y servicios
relacionados con el objeto indicado; la recaudaaiétiro, recuento, transporte, depdésito y
custodia de dinero y valores y, en general, degaie documento representativo de dinero.

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo contable.

Los estados de situacion financiera consolidad@® ale septiembre de 2014 se presentan
comparados con los correspondientes al 31 denaliceede 2013.

Los estados de resultados integrados reflejan msmientos acumulados al cierre de los
ejercicios terminados al 30 de septiembre de 202@1 y los trimestres del 1 de abril al
30 de septiembre de 2014 y 2013.

Los estados de flujos reflejan los movimientosiatre de los ejercicios terminados al 30
de septiembre de 2014 y 2013.

El estado de cambios en el patrimonio neto, inclagesaldos y movimientos entre el 1 de
enero y 30 de septiembre de 2014 y 2013.

b) Bases de preparacion.

Los estados financieros consolidados han sido pdpa de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)itetas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB) y aplicados de manera unéoen los periodos que se presentan.

Las cifras de estos estados financieros y sus metancuentran expresadas en miles de
pesos chilenos, segun corresponde a la monedahahde la Sociedad y Subsidiaria.

Los respectivos valores corresponden a los pestenoh nominales de apertura de cada
ejercicio o0 a los que se realizaron las transaesi@alvo aquellos derechos u obligaciones a
los que por razones contractuales correspondestanjpor tipo de cambio o alguna otra
modalidad de reajuste al cierre de cada periodo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera o eagossen otras unidades de conversion,
se presentan ajustados segun las siguientes eznaiad:

30-09-2014 | 3112-2013

Tipo $ $
Délar Estadounidense (USE) 599,22 524 61
Unidad de Fomento 24.168,02 ] 23.309,56
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A la fecha de emisién de estos estados financiembhan publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que hmadenen vigencia durante el periodo
2014, y que la Sociedad ha adoptado. Estas fueraplitacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendason obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero d€24:

Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
CINIIF 21 “Gravamenes”-Indica el tratamiento contable para un pasivo feagar un 01/01/2014

gravamen si ese pasivo esta dentro del alcancel@e3R. Propone que el pasivo sea
reconocido cuando se produzca el hecho generadaraldigacion y el pago no pueda ser
evitado. EI hecho generador de la obligacion stréstablecido en la correspondiente
legislacién y puede ocurrir a una fecha determinagmogresivamente en el tiempo. Su
adopcién anticipada es permitida.

Obligatoria para

Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados a
partir de
NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentaciérclara los requisitos para la 01/01/2014

compensacion de activos y pasivos financieros &staldo de Situacion Financiera. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 10stados Financieros Consolidados” 01/01/2014
y NIIF 12 “Informacion a revelar sobre participagies en otras entidades’tas

modificaciones incluyen la definicibn de una entidde inversion e introducen una

excepcion para consolidar ciertas subsidiariasepedientes a entidades de inversién. La

modificacion también introduce nuevos requerimisrte informacion a revelar relativos a

entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27

NIC 36 “Deterioro del Valor de los ActivosModifica la informacion a revelar sobre el 01/01/2014
importe recuperable de activos no financieros alidelos con los requerimientos de NIIF
13. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 39 “Instrumentos Financieros: ReconocimientMgdicion” - Establece determinadas

condiciones que debe cumplir la novacién de dedsaghara permitir continuar con la 01/01/2014
contabilidad de cobertura; esto con el fin de evjtee novaciones que son consecuencia de

leyes y regulaciones afecten los estados finargieBa adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados’Estamodificacién se aplica a las contribuciones de  01/01/2014
los empleados o terceras partes en los planes rididies definidos. El objetivo de las

modificaciones es simplificarla contabilidad de tmmtribuciones que son independientes

del nimero de afios de servicio de los empleadasejemplo, contribuciones de los

empleados que se calculan de acuerdo con un pajedifi del salario.
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informadiémanciera (2012) 01/07/2014
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” —Clarifica ladinition de “Condiciones para |
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesign"Condiciones de mercado” y se defin
separadamente las “Condiciones de rendimiento” gntiiciones de servicio”. Esta enmien
debera ser aplicada prospectivamente para last@inses con pagos basados en acciones
las cuales la fecha de concesién sea el 1 degelid014 o posterior. Su adopcién anticips
esta permitida.

Obligatoria para

Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados a
partir de
NIIF3, "Combinaciones de negocios" - Se modificandema para aclarar que la obligacion 01/07/2014

paga runa contraprestacion contingente que cunopléacdefinicion de instrumento financiero
clasifica como pasivo financiero o como patrimorsopre la base de las definiciones de
NIC32, y que toda contraprestacién contingente awtigipativa (non equity), tanto financie
como no financiera, se mide por su valor razonablecada fecha de presentacion, con
cambios en el valor razonable reconocidos en efdt Consecuentemente, también se hi
cambios a la NIIF9, la NIC 37y la NIC39.La modifitan es aplicable prospectivamente para
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisesoel 1 de julio de 2014 o posterior.

adopcion anticipada esta permitida siempre y cuaslapliquen también anticipadamente
enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también cqrarte del plan de mejoras 2012

NIIF 8 “Segmentos de operaciéon’La norma se modifica para incluir el requisito dealacion
de los juicios hechos por la administraciéon endeegacion de los segmentos operativos.
norma se modificé adicionalmente para requeriraoriliacion de los activos del segmento ¢
los activos de la entidad, cuando se reportan dtigos por segmento. Su adopcién anticip:
esta permitida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable” - EIIASB ha modifiba la base de las conclusiones de
NIIF13para aclarar que no se elimina la capacidadhddir las cuentas por cobrar y por pag
corto plazo a los importes nominales si el efeetmal actualizar no es significativo.

NIC16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC38, "Act intangibles" - Ambas normas :
modifican para aclarar como se trata el valor beutdibros y la depreciacion acumulada cual
la entidad utiliza el modelo de revaluacién. Supaitin anticipada esta permitida.

NIC24, "Informacion a revelar sobre partes relaattas" - La normase modifica para incluir,
como entidad vinculada, una entidad que prestaicgesvde personal clave de direcci6nala
entidad que informa o a la matriz de la entidad igi@ma (“la entidad gestora”). Su adopcion
anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informadiémanciera (2013) 01/07/2014
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas tntcionales de Informacién Financiera” -
Clarifica que cuando una nueva version de una nanmano es de aplicacion obligatoria, pero
esté disponible para la adopcion anticipada, uptadte de IFRS por primera vez, puede optar
por aplicar la version antigua o la version nuesdadnorma, siempre y cuando aplique la misma
norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modificantama para aclarar que la NIIF 3 no es
aplicable a la contabilizacién de la formacion deaguerdo conjunto bajo NIIF11. La enmienda
también aclara que sélo se aplica la exencion ldahee en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclarae la excepcion de cartera en la NIIF 13,
gue permite a una entidad medir el valor razondelen grupo de activos y pasivos financieros
por su importe neto, aplica a todos los contrataduyendo contratos no financieros) dentro del
alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad debe apliaa enmiendas de manera prospectiva
desde el comienzo del primer periodo anual en ga@kque la NIIF 13.
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Obligatoria para
Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados a
partir de

NIC 40 “Propiedades de Inversion” - Se modificatéema para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 01/07/2014
no son mutuamente excluyentes. Al prepararse tarmEcion financiera, tiene que considerarse

la guia de aplicacion de NIIF 3 para determina sidquisicion de una propiedad de inversion es

0 no una combinacion de negocios. Es posible apdisima enmienda a adquisiciones individuales

de propiedad de inversion antes de la fecha obligatsi y sélo si la informacién necesaria para

aplicar la enmienda esta disponible.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpogtasiantes descritas, no tienen un impacto sigtiific en
los estados financieros consolidados de la Sociedad

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas didlias, no vigentes para el ejercicio 2014, para
las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada ks mismas son las siguientes.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” Modifica la clasificacion y medicion de activos

financieros. Establecdos categorias de medicién: costo amortizado grvazonable. 01/01/2018
Todos los instrumentos de patrimonio son medidealar razonablePosteriormente esta

norma fue modificada para incluir el tratamientolgsificacion de pasivos financiergs.

principal cambio es que, en los casos en que sa @mpcién del valor razonable de los

pasivos financieros, la parte del cambio de vaé@monable atribuibles a cambios en el

riesgo de crédito propio de la entidad es recomoei otros resultados integrales en lugar

de resultados, a menos que esto cree una asimefriable Su adopcién anticipada es

permitida.

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidasNorma provisional sobre la contabilizacion de

determinados saldos que surgen de las actividagléarita regulada (“cuentas regulatorias 01/01/2016
diferidas”). Esta norma es aplicable solamentesataidades que aplican la NIIF 1 como

adoptantes por primera vez de las NIIF.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos conriks” - Establece los principios que 01/01/2017
una entidad debe aplicar para la presentacién fdemacién Gtil a los usuarios de los
estados financieros en relacién a la naturalezatanoportunidad e incertidumbre de los
ingresos y los flujos de efectivo procedentes dectintratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocer@ntgesos que representen la transferencia
de bienes o servicios prometidos a los clientasnremonto que refleje la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a camb&sde bienes o servicios. Su aplicacion
reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccio N8 Ingresos ordinarios; CINIIF 13
Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15ué&aos para la construccion de bienes
inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos edentes de clientes; y SIC-31
Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Beifgesu aplicacién anticipada.
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para

ejercicios iniciados a

partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financierds- Las modificaciones incluyenna revisién sustancial
de la contabilidad de coberturas para permitiselatidades reflejar mejor sus actividades
de gestidn de riesgos en los estados financiemimi#mo, &ta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimieietoreconocer en otros resultados
integrales los cambios en el valor razonable abibs a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad (para pasivos financieros spiglesignan bajo la opcion del valor
razonable). Dicha modificacién puede aplicarseeser que adoptar el resto de la NIIF 9.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos*Esta enmienda incorpora la norma en cuestion ufzaen
relacion a cémo contabilizar la adquisicion de pagicipacién en una operacién conjunta
gue constituye un negocio, especificando asi d@hrri@nto apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Acti¢ intangibles™ Se clarifica que el

uso de métodos de amortizacion de activos basadls éngresos no es apropiado, dado
gue los ingresos generados por la actividad quayieec! uso de los activos generalmente
refleja otros factores distintos al consumo de lbemeficios econdémicos que tiene

incorporados el activo. Asimismo se clarifica qae ingresos son en general una base

inapropiada para medir el consumo de los benefetmmnomicos que estan incorporados
en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agtidtura” —Esta enmienda modifica la
informacion financiera en relacién a las “plantastadoras”, como vides, arboles de
caucho y palma de aceite. La enmienda define etemin de “planta portadora” y
establece que las mismas deben contabilizarse poopiedad, planta y equipo, ya que se
entiende que su funcionamiento es similar al dedabion. En consecuencia, se incluyen
dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la B1CLos productos que crecen en las
plantas portadoras se mantendra dentro del alantzNIC 41. Su aplicacion anticipada
es permitida.

01/01/2018

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016
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c) Bases de Consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen lctsvas, pasivos y resultados de la
Sociedad subsidiaria IF Servicios S.A., de acuatdiguiente detalle:

Porcentaje de participacidn

30-09-2014 31-12-2013
Mombre BUT Pais % %
IF Semvicios S.A. [76.3580.200-0 CHILE 99 4 99 4

d) Efectivo y equivalente al efectivo.

La politica de la Sociedad es considerar como edgrite al efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiomemnéieras de facil liquidacion pactadas a
un maximo de noventa dias, incluyendo las inveesi@n cuotas de fondos mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de la opgnmacse incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro social, incluyerademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellgesf que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que etegpto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en dioedéaresultados.

e) Deudores comerciales y otras cuentas por c@ieto).

Corresponden a los deudores por colocaciones pmacpnes de factoring y leasing, se
presentan netos de diferencias de precio por davergienciones por montos diferidos a
girar y provisiones por pérdida de deterioro dewal

f) Transacciones con partes relacionadas.

Las transacciones con partes relacionadas se ami@aor traspasos entre cuentas corrientes,
deudores por colocaciones, cobro y pago de seswcasesorias, dichas transacciones estan
pactadas en peso chileno.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la veateesponden a inmuebles recibidos en
pago que se designan en esta categoria o no geaftaen ninguna de las otras categorias.
Se incluyen en activos no corrientes a menos quidhainistracion pretenda enajenar
dichos inmuebles en los 12 meses siguientes aha el estado de situacion financiera.

La entidad valorara dichos activos al menor valureesu importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta. (NIIF 5 p15).

h) Moneda Funcional.

La Sociedad ha definido como su moneda funciora# presentacion el peso chileno, que
es la moneda de entorno econémico primario enatlapera. Por lo tanto, todos los saldos
y transacciones denominadas en otras monedasndésral peso chileno son considerados
como “moneda extranjera”. De acuerdo a lo anteserconvertirdn los registros contables
distintos la moneda funcional en forma consistarieNIC 21.
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i) Segmentos operativos.

Los segmentos operacionales estan definidos cosnoolmponentes de una empresa sobre
la cual la informacion de los estados financierata edisponible y es evaluada
permanentemente por el rgano principal, quien tlamaecisiones sobre la asignacion de
los recursos y evaluacion del desempefio. La Satiem@era con dos segmentos
operacionales, los cuales estan diferenciadosapardracteristicas propias de cada negocio.
Dichos segmentos son factoring y leasing.

j) Dividendos.

La Sociedad constituye provision por dividendos im@s, equivalentes al 30% de las
utilidades, que corresponde al porcentaje minimdisiibucion preestablecido por la ley
de Sociedades Anonimas, siempre y cuando la JumtAadionistas no determine lo
contrario y la Sociedad no registre pérdidas acadad. Esta partida se refleja bajo el rubro
provisiones corrientes.

k) Deterioro de activos financieros.

La Sociedad ha constituido al cierre de cada pernime provision para cubrir los riesgos de
eventuales pérdidas de los saldos por cobrar. €dmaf28 de junio de 2012 el Directorio
modifico la politica de constitucion de provisionestableciendo un criterio mas exigente,
estableciendo ademas provisiones especiales sehemaciaciones y determinando un
criterio de provisiones para cubrir deterioros wentificados, la cual se expresa a
continuacion:

La provisiobn de cartera en mora es calculada ee bhak evaluacion de la cartera de

creditos que realiza la Gerencia y que apruebairec@rio de la Sociedad, tomando en

consideracion en forma conjunta una escala progredé porcentajes aplicados a los

montos de las colocaciones (segun los dias de nfesanontos de los cheques protestados
(segun la instancia judicial o prejudicial en geeescuentren), la existencia de garantias
constituidas a favor de la Sociedad, la parte aaieera cubierta por FOGAIN de CORFO,

y los dineros recibidos hasta el cierre contablgqug faltan por aplicar a las deudas

correspondientes.

La evaluacion de la calidad crediticia de los adifinancieros considera principalmente la
alta rotacion de los documentos adquiridos, pandasosidad no friccional de la cartera y
por la calidad de los deudores cedidos, quienessgorimera instancia, los obligados al
pago de los documentos adquiridos. En consecuda@aaluacion de la cartera de créditos
gue realiza la Gerencia para efectos de provisieaesbase de la mora de los documentos
adquiridos.

La Sociedad considera que su mora comercial nagénrelespués de los 30 dias de
vencimiento de los documentos adquiridos, por le las provisiones se calculan a contar
del dia 31 en adelante.

Provisiones por rango de mora:
FRamngo = dias T
o= SO o
Sl aas Ao
== = =0
Sl a 90O =0
9 a L0 =5
A2 a LSO =5
ASE a LS00 =5
A=A a A0 O
A0 a 250 O
mas de 250 e
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Politica de provision sobre cheques protestados:

%
Documento estado prejudici 30
Documento estado judicial 80

La provision sobre la cartera renegociada es deO@t del saldo de capital insoluto, la que
debe ser constituida al momento de la renegociagifuego, en la medida que no se
cumplan los plazos de pago renegociados, la momstdecartera se debe provisionar de
acuerdo a la tabla “provisiones por rango de mqre€ se detalla precedentemente, hasta
llegar a un maximo del 100% de la deuda renegociada

Ademas, se contempla una provision sobre la canteta total equivalente a la prima de
riesgo de los distintos productos. Esta primaidego se ha obtenido de la evidencia
historica de pérdidas desde el afio 2005 a la fgamadiante este criterio se valoriza el
deterioro no identificado que presenta la cartarque se detalla a continuacion:

%6 de prowvisian
Tipo de Documento socbre stock neto
- LOS5
20%
29%:
10%6
L 22596
2455
L5196
L2596
- OS5

Bonos medicos
Cheques
Zontrato

Estado de Pago
Factura

Invoice

Letra

Orden de Compra
FPagare

Ok BoOoOodk oo
S

En conclusion, el total de provisiones se congtitdg una provision respecto de la cartera
en mora mas una provisién sobre la cartera renag@gi mas una provision por deterioro
no identificado de la cartera neta total.

[) Renegociaciones.

La politica de renegociaciones de la Sociedad dersique en caso de producirse
incumplimientos del obligado al pago de la cugraiacobrar cedida, siendo nuestro cliente
responsable solidario de la cuenta por cobrar eediste Gltimo debe asumir el pago del
valor moroso. En aquellos casos que el clienteusnl@ cumplir de inmediato con el pago,
se establece un cuadro de pagos con pagare, sigmurando el cliente tenga buenos
antecedentes financieros y siga cediendo sus cu@utacobrar a Interfactor. Para las
renegociaciones se solicitaran garantias realesendo este un requisito indispensable.

Si es el cliente que incumple con el plazo acordaberédito no es sujeto de renegociacion
y entra a la cartera morosa y provisionada, de rdou@a los criterios de provision
establecidos en el cuadro “politica de provisigpasrango de mora de la cartera neta”.

m) Castigos de incobrables.

El castigo de los deudores incobrables se realiavwez que se han agotado todas las
instancias prudenciales de cobro a los deudoresljegite y los avales respectivos y la
Administracion ha llegado al convencimiento queeristen posibilidades de recuperacion.

n) Activos intangibles distintos de plusvalia.

Se incluyen en este rubro la adquisicion de so@veaterceros, los cuales son amortizados
linealmente en el plazo de 2 afos.
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0) Propiedad, plantas y equipos.

Se presenta a su valor de adquisicion, menos leeciapion acumulada y pérdidas por
deterioro, si correspondiera.

La depreciacion propiedades, planta y equipo esama en forma lineal, considerando los
afos de vida util para cada tipo de bien.

p) Deterioro de activos no corrientes distintegptlisvalia.

La Sociedad evalta anualmente la existencia dedddres de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores de deterior@daiedad estima el monto recuperable del
activo deteriorado. En el caso de que el valooldel activo excede a su monto recuperable
la Sociedad registra una pérdida por deterioro leesido de resultados integrales del
periodo.

g) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las utilidades se deternsivlare la base de los resultados
financieros.

Las diferencias temporarias entre las bases tribatg financieras (NIIF), son registrados
como activos o pasivos no corrientes, segun cayrelp Los activos y pasivos por
impuestos diferidos, se reconocen segun las tasaspliesto que estaran vigentes en los
afos en que éstos se esperan sean realizadogladiost

Con fecha 29 de Septiembre de 2014, se publi@ Biario Oficial la Ley N°20.780 con
vigencia diferida por fecha desde el 01 de octder@014 en la que se modifica el sistema
de tributacion del impuesto a la renta de primatagoria. Esta normativa aumenta la tasa
de impuesto a la renta de primera categoria d&Q% para el afio comercial 2013
(tributario 2014) a un 21% para el afio comerdidl4(tributario 2015).

Con fecha 17 de Octubre de 2014, la SVS emiteadiccular N° 856 el cual indica que los
cambios en la tasa de impuesto a la renta e ingmidgeridos seran aplicables a partir de
los estados financieros referidos al de 30 deesaptie del presente afio.

r) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen a su valorimadtya que no existe una diferencia
relevante con valor a costo amortizado.

s) Beneficios a los empleados.

El costo de las vacaciones del personal es reamocomo gastos en los estados
financieros sobre base devengada.

t) Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de explotacion de la Sociedad samomidos sobre la base devengada de la
diferencia de precio por devengar de los documesdgsiiridos, en funcion del plazo que
media entre la fecha de adquisicion y la fechaateimiento de los mismos. Los ingresos
correspondientes a diferencia de precio por mayaropse reconocen en base a lo
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percibido. En cuanto a los ingresos de operacidedsasing, éstos se reconocen en base a
lo devengado. La subsidiaria IF Servicios S.A.pnece los ingresos correspondientes a las
comisiones y otros ingresos de explotacion de dougto percibido.

u) Costo de ventas.

Son reconocidos sobre base devengada y estan cstappeincipalmente por los intereses
devengados, reajustes y gastos originados porhigaciones contraidas para financiar
operaciones propias de la explotacién, ademassdealstigos y provisiones por pérdida de
deterioro de valor.

3. CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 30 de septiembre de 80 tesentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al periodo anterior

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Andlisis de riesgo de mercado

El mercado objetivo que atiende Interfactor S.An de las empresas que estan catalogadas
como Pymes, es decir, las pequefias y medianas samp&egun las cifras que se conocen
de esta industria, hay 100.000 las empresas quelsoarcado objetivo, de las cuales hay
18.190 clientes al 30 de septiembre de 2014 (18clig@tes a diciembre de 2013) que
actualmente estan atendidos por las empresas tigirfigcasociadas a la ACHEF, por lo
tanto, hay un gran potencial para crecer en esteaue.

Entre los principales riesgos del mercado que teste industria, esta el poder hacer una
adecuada evaluacion de riesgo y coberturas, congasantias, ya que adquirir cuentas por
cobrar inexistentes o con una mala solvencia dee gl pagador del documento, son las
principales preocupaciones de este sector de teeda.

Interfactor S.A., hace una cuidadosa seleccion wlueeion de todos los riesgos
involucrados en el proceso de adquisicion de ingnios sujetos de factoring. Entre los
puntos mas significativos de esta evaluacion, saeiran:

)] Evaluacion financiera del cliente y del deudor.

i) Capacidad de pago

i) Informes comerciales

iv) Garantias y prestigio del cliente y deudor

V) Uso de cobertura del Fondo de Garantia parasiorees (“Fogain”) otorgado por la
CORFO

Con estos antecedentes, Interfactor S.A., otorgdinea para operar, la que posteriormente
hay un seguimiento activo del comportamiento fimenacdel cliente y deudor.

Con estos elementos, Interfactor S.A. tiene debasienacotado su riesgo de mercado de su
cartera de clientes.
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Riesgo de descalce, en plazo, tasa y monedas
1.- Riesgo de Liquidez

1.1.- Analisis cuantitativo

Interfactor tiene como politica mantener calceasas y monedas entre sus activos. Es asi
gue cada vez que se efectlia una operacion en mdistidéa de CLP, se financia en forma
especial.

Las operaciones de factoring son domésticas y puediectuarse en CLP, que es lo
habitual, y, adicionalmente, en USD (délares de EKEUU) o en UF (unidades de
fomento).

La revision del calce en USD es diaria y lo efedti8ubgerencia de Finanzas, a través de
Reporte “Flujo de Caja” en que se muestran losvastiy Pasivos en USD, asi como la

diferencia, que constituye el descalce. Este repstinformado diariamente a la Gerencia
de Finanzas y a la Gerencia General. Una vez acdm@timonto del descalce, la Gerencia

de Finanzas instruye la forma de calzar la posicion

El calce en UF se logra cada vez que se cursapgracion de crédito o leasing en esta
moneda, mediante la contratacion un crédito ad-tmtlos mismos vencimientos y forma
de pago que el activo.

El calce en CLP, se revisa diariamente, dado gpelitica de la compaiiia es disponer, en
todo momento, de un monto fijo disponible a obp#dhacer frente a las operaciones que se
reciben y procesan después del cierre de los baBstespolitica la fijan el Gerente General
y el Gerente de Finanzas, y se revisa periddicament

Respecto de los pasivos bancarios, la administrdwdfijado la politica de mantener libre

un porcentaje de las lineas con bancos. Asimisedasfijado una politica respecto de

contratar créditos en cortes pequefios a fin deenantatomizadas las fuentes de fondo.
Esta politica permite trasladar créditos entre barcfin de lograr mejores tasas.

Para el caso de los Efectos de Comercio (“EC”)aegscritura de colocacion se introdujo
un “covenant”, en el sentido de que no hubieseiw@antos de EC por mas de $3.500mm
en el transcurso de una semana.

En adiciéon a lo anterior, dado que la duracionadeglktera es inferior a 60 dias, los créditos
se contratan, como norma general, a plazos dea30 di

1.2.- Analisis cuantitativo
En el siguiente cuadro se muestra el calce de pkaadas distintas monedas.

CALCE UF

Activos UF Pasivos UF
Intereses 1.068,2Créditos Bancarios 9.534,54
Capital 8.392.09
IVA 1.797,67
Total Activos 11.257,9Total Pasivos 9.534,54
Descalce capital
intereses 1.723,43
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El calce se efectué durante el mes de Octubre dd.28l monto de los activos en UF
(Unidades de Fomento), representa un 0,73% detieradotal de Interfactor, por lo que el
efecto que puede producir el descalce que senmegisinmaterial.

Calce en US$
Activos Pasivos
Cartera en US$ 249.545 [/Oreéditos Bancarios  308.985,70
Saldos en Cta Cte US$ 93.899,33
Total Activos 343.445,1PTotal Pasivos 308.985,70
Descalce
Activos - Pasivos 34.459,42

El monto de los Activos en US$ (Ddélares de los BE,Uepresenta un 0,40% de la cartera
total de Interfactor, por lo que el efecto que muptbducir en resultados el descalce que se
registro es inmaterial.

2.- Riesgo de Crédito

2.1.- Analisis cualitativo
El riesgo de crédito debe ser analizado desdedipo de activos (clientes-deudores) asi
como de pasivos (bancos, Efectos de Comercio).

En cuanto al riesgo de crédito de los Activos, rfatdor tiene politicas claras respecto de
las maximas concentraciones que puede tener equieraimomento del tiempo, tanto con
sus clientes asi como con los deudores. Estascpslftan sido aprobadas por el Directorio
y como tal se revisan en forma anual en la reud&planificacion estratégica, o, con una
periodicidad menor si la administracion o el Diceid lo estiman conveniente. Las
politicas estan contenidas en un Manual de Ridsg&Gerencia de Riesgo es la responsable
de mantener actualizado dicho manual.

En cuanto al riesgo de crédito de los pasivossfaatwor ha definido que en todo momento
debe disponer de una holgura del 20% de sus laeasédito bancarias, asi como de una
atomizacion y, una distribucion temporal de loglitos con cada acreedor que permita una
respuesta de pago a cualquier acreedor, sin quegeerimiento de pago complique la
operacion normal de la empresa. La estructurdimkahciamiento de la empresa debe ser
siempre coherente con la cartera de Activos. isign del calce de Activos y Pasivos en
cada moneda se efectua diariamente, tal como $ie@ep el punto Riesgo de Liquidez.

2.2.- Analisis cuantitativo

Interfactor ha definido, la exposicion maxima pdiertte, por deudor, por sector de la

economia o industria. La exposicion a nivel de #tda o sector de la economia es revisada
anualmente por el Directorio y la administracione plazo mas breve si se estima
necesario.

A nivel mas desagregado, Interfactor, a travésodalistintos comités de riesgo, define a
nivel de cliente una exposicion maxima que se agperan el cliente. Dentro de esta linea
se definen también, los productos que se operanarcada cliente, su peso relativo dentro
de la cartera de colocaciones con el cliente, éatexal concentracion especial con algunos
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deudores, y toda condicion especial que se acuemrlel cliente. La revision de lineas se
efectla tipicamente una vez al afo, pero puedéuafse una revision a plazo menor, si el
comité respectivo o la administracion asi lo estim@anveniente.

Interfactor es intermediario financiero autorizgulor la CORFO para otorgar lineas con
cobertura FOGAIN. La cobertura garantiza lineasFdetoring, Leasing y Créditos de
capital de trabajo, para clientes elegibles.

Los clientes elegibles para FOGAIN, son aquellggaswentas anuales son inferiores a UF
100.000, con las siguientes coberturas sobrernaadiotorgadas; ventas anuales menores a
UF 25.000, tienen cobertura del 60%, y empresasveotas entre UF25.001 y hasta UF
100.000, tienen cobertura de 40%.

3.- Riesgo de Mercado

3.1.- Analisis cualitativo

Se ha mencionado en los puntos anteriores quddater ha definido como politica, calzar
sus operaciones en moneda y tasa. Las operacior@sRese efectian todas a tasa fija y se
financian con pasivos de corto plazo con tasa fj@do que la vida de la cartera es muy
corta, esto es, menor a 28 dias como promedionahdiamiento tiene como objetivo
obtener el menor costo marginal posible.

Las operaciones que se efectuian en UF o en USBntien pasivo ad-hoc, por lo que la
cartera no se encuentra sometida a riesgo de noeredgl/ante, si los hubiera. El Gnico
riesgo de mercado es que los activos y pasivoepeditener un descalce de plazo.

3.2.- Andlisis cuantitativo

A efectos de dimensionar el impacto en resultadodyzto del riesgo de tasa de interés, es
que corresponde entender la diferencia de plazestignen los activos y pasivos en
monedas distintas de CLP. Entonces el riesgo geeala tasa de los activos o pasivos,
segun el caso, pudiesen tener oscilaciones emlsarggativo respecto de su contraparte, en
el remanente de plazo no calzado.

3.2.1.- Moneda UF

El monto de los Activos en UF a Septiembre 2014esgnta un 0,73% de la cartera total de
Interfactor, por lo que el efecto que puede praderiresultados el descalce que se registro
es inmaterial.

El monto del descalce respecto al capital de lacaoiones en UF, fue de UF 1.723,25 vy el
efecto en resultados no es material.

3.2.2.- Moneda USD

El monto de los Activos en US$ (Doélares de los BB,Uepresenta un 0,40% de la cartera
total de Interfactor, por lo que el efecto que muptbducir en resultados el descalce que se
registré es inmaterial.

El monto del descalce fue de US$ 34.459,42 y etefen resultados no es material.

3.2.3.- Moneda Peso

No existe descalce de plazo relevante en la cagtef@esos, puesto que la cartera muestra
una vida de 28 dias y el promedio de los pasivopesos es de 29 dias al cierre. Este
descalce no es relevante puesto se debe al maeeja coyuntura de tasas en pesos,
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acortando a alargando en algunos dias en plaza aleténcion de fondos, en la medida de
las expectativas de alza o baja de tasas.

4.- Politicas vigentes para el financiamiento de epaciones.

La Administracion ha fijado como politica que ladocaciones deben estar financiadas en
moneda y plazo.

La Gerencia de Finanzas es responsable de inforib@var el control de que asi suceda.
Como se dicho en parrafos precedentes, el contebl filanciamiento versus las
colocaciones en pesos es diario. Se busca teneatomézacion en los pasivos a objeto de
poder ajustar el financiamiento al crecimiento otcaccion de la cartera, asi como ajustar
el financiamiento de ésta, a los plazos de |lasaopmres.

Existe un reporte diario en el que se muestraplEmos y montos de los financiamientos y
de la cartera, por tipo de moneda.

Importe que mejor represente su maximo nivel de exgsicion al riesgo de crédito

El monto expuesto a riesgo de crédito corresporideartera neta de colocaciones, sin
descontar diferencias de precio por devengar nvigomes, el que para el mes de
septiembre de 2014 alcanza la cifra de M$ 40.689 (08 49.343.781 al 31 diciembre
2013).

Informacién acerca de la calidad crediticia de losctivos financieros

Considerando la alta rotacion de la cartera decaciones (activos financieros), cuyo plazo
promedio de vencimiento a septiembre de 2014dé&u28 dias que se compara con los 30
dias a diciembre 2013 y que para el volumen de amueegocios realizados el plazo
promedio de compra fue de 43 dias que se compardosdd2 dias a diciembre 2013 y ,
considerando ademas que la cartera de colocacionssste principalmente de cuentas por
cobrar a terceros, cedidas por nuestros cliergesalificacion crediticia de la cartera de
colocaciones es a base de la morosidad de logmdmtas comprados, segun los tramos de
mora sefialados en la Nota 7.

Activos financieros que estarian en mora o que sabrian deteriorado, si no fuera
porgue sus condiciones han sido renegociadas.

Las renegociaciones se producen cuando el obligigago de la cuenta por cobrar cedida,
el deudor, incumple con el pago. En dicho casostnoieliente es responsable solidario de
la cuenta por cobrar cedida y debe asumir el payoador moroso. En aquellos casos que
el cliente no puede cumplir de inmediato con elopag establece un cuadro de pagos con
pagaré, siempre y cuando el cliente tenga buertesattentes financieros y siga cediendo
sus cuentas por cobrar a Interfactor. Muchas rem&gjones estan amparadas en garantias
reales. Si es el cliente el que incumple con elgicordado, el crédito no es sujeto de
renegociacion y entra a la cartera morosa y pravéia. La cartera de renegociados al 30
de septiembre de 2014 es de M$ 933.778 (M$ 852P35% de diciembre de 2013).
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Datos cuantitativos sobre las concentracionesesdgeide crédito

A continuacion se presenta un grafico con la téalide la cartera desglosada por sector
econdmico del cliente cedente para las operacibaéactoring:

Cartera por sector econémico
Septiembre 2014

COMUNICACIONES
Y TRANSPORTES
16%

COMERCIO
32%

NSTRUCCIONY
OBRAS VIALES
23%

AGRICULTURA
PESCA
7%

SERVICIOS_/

ESTATALES WINERIAY ECIMIENTOS 1%
SOCIAYERVICIOS PARA LA FINANCIEROS Y DE
7% MINERIA MANUFACTURA SEGUROS
7% 6% 1%

ELECTRICIDAD GAS
Y AGUA

Cartera por sector econémico
Diciembre 2013

COMERCIO COMUNICACIONES
30% Y TRANSPORTES
12%

CONSTRUCCION Y
OBRAS VIALES
AGRICULTURA Y 26%
PESCA

7%

ELECTRICIDAD
GASY AGUA
2%

SERVICIOS
ESTATALESY ESTABLECIMIENTOS
SOCIALES FINANCIEROS Y DE
10% MINERIA MANUFACTURA SEGUROS
4% 8% 1%
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A continuacién se presenta un grafico con la téalide la cartera desglosada por tipo de
bien entregado al cliente para las operacionesatng:

Carterapor Tipo de hien Septiembre 2014

4% 3% 13y,

B Maq.y Equip. Parala Construccion y
Mov. De Tierra
B Transporte Maritimo

I Vehiculos de Pasajeros

B Vehiculos de Carga y Transporte

m Otros

Carterapor Tipo de bien diciembre 2013

B Mag.y Equip. Para la Construccion y Mov.
DeTierra

B Transporte Maritimo

[ Vehiculos de Pasajeros

H Vehiculos de Carga y Transporte

B Otros
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5. SEGMENTOS OPERATIVOS

De acuerdo a las definiciones de los segmentopel@aones presentes en la NIIF 8,
Interfactor S.A. presenta dos segmentos de omgresibasado en su giro comercial que es
el negocio del factoring y leasing.

Informacién sobre areas geograficastnterfactor S.A. posee 11 sucursales a lo lagjo d
pais, pero no se considera una division por zoeagrgficas debido a que la Gerencia
General y Directorio evaluan el comportamientoadedperaciones en conjunto. La red de
sucursales permite una mayor diversificacion pdustrias (mineria, comercio, pesca,
salmonicultura, etc.)

A continuacion se presenta la informacion por segosesefialados, correspondientes al
periodo septiembre 2014 y diciembre 2013 paradtigas y pasivos:

Al 30 de septiembre de 2014 MS Al 31 de diciembre de 2013 MS
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total

MS MS MS MS

ACTIVOS CORRIENTES

Efective v Equivalentes al Efectivo 4.577.449 1.851.458

Otros Activos Financieros, Corriente

Otros Activos No Financieros, Corriente 23.241 5.542

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 37.138.639 149.774 45.165.449

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 212981 53.778

Activos por impuestos corrientes 106.220 106.220

Total de actives corrientes distintos de los activos o grupos de

activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la 42 .058.530 149774 | oo 48.076.227 48.235.327

wventa o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

145812 145812

clasificados como mantenidos para la venta 161.440

Activos corrientes totales 42.219.970 149.774

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes 133 .601 55.706 315.052
Otros activos no financieros no corrientes 41.239 40.951
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacidén

Activos intangibles distintos de la plusvalia 36.222 -

Propiedades, Planta y Equipo 39.747 -

Activos bioldgicos, no corrientes

Propiedad de inversion - - - -
Activos por impuestos diferidos 532.423 - 532.423 421.082

772.232 831.938 850.499

Total de activos no corrientes

42.992.202 43.201.682 49.072.538

Al 30 de septiembre de 2014 MS$ Al 31 de diciembre de 2013 M$
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total
MS mMS MS MS Ms

PASIVOS

PASNOS CORRIENTES

Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente (Presentacidn)
Otros pasivos financieros corrientes 31 444 016 37.249.332 37.249332
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 533.741 764237

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente

Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 95638

Otros pasivos no financieros corrientes 493 488
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de
activos para su d icié i como mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicién clasificados)
como mantenidos para la venta

32.666.883

Pasivos corrientes totales 32.666.883 -

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros ne corrientes 79.459 122.254
Pasivos no corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente - -
Otras provisiones a largo plazo - -
Pasivo por impuestos diferidos - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados - -
Otros pasivos no financieros no corrientes - -

Total de pasivos no corrientes 79.459 -

Total pasivos 32.746.342 -

PATRIMONIO
Capital emitido 4.521.848 124 225 X X 4.521.848 124.225
Ganancias (pérdidas) acumuladas 5.918.651 120.610 5.599.737 91.078
Otras reservas (234.234) - (z34.234) -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 10.206.265 244.835 9.887.351 215.303
Participaciones no controladoras 4.240 - 3.079 -

Patrimonio total 10.210.505 244.835 9.890.430 215303 LR EE]

Total de patrimonio y pasivos 42.956.847 244 835 43.201.682 49.108.333 49.323.636
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A continuacion se presenta la informacion por segosesefialados, correspondientes al
periodo septiembre 2014 y 2013 para el estadosidtaeo por funcién:

Estado de Resultados Por Funcidn 30 de septiembre de 2014 M$ Al 30 de septiembre de 2013 M%
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total
M$ 3 M$ M$ 3 M$
ESTADO DE RESULTADOS
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 6.853.848 34534 | el 6596891 26.294 ERES
Costo de ventas (2.795.951) - 2. (2.275.254) (2.275.254)
Ganancia bruta 4057 897 34534 092, 4321637 el 4347931
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros
medidos al costo amortizado i i i

Pérdidas que surgen de |a baja en cuentas de activos financieras
medidos al costo amortizado

Otros ingresos, por funcian 33577 - . 15585
Costos de distribucign - -
Gasto de administracion (2.803.555) - 2.803. (2.437.218)
Otros gastos, por funcidn - -

QOtras ganancias (pérdidas) - N
Ingresos financieros
Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio {7.197)

Resultado por unidades de reajuste 4038 -
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro

anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos - -

avalor razonable

Ganancia [pérdida), antes de impuestos 1.284.760 34534 | L 0ULTT 1502300 26294 | Lol
Gasto por impuestos a las ganancias (173.469) (7.252) st (359.030) (364.289)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.111.291 27282 | L Lote 1543270 1.564.305
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - - - - -
Ganancia |pérdida) 1.111.291 27.282 | D EaTET 1.543.270 1.564.305
Ganancia [pérdida), atribuible a

Ganancia [pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 1.111.291 27.282 | L LT R 1543270 1.563.086
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 1161 - 1161 1219 1219
Ganancia |pérdida) 1.111.291 27.282 | D EaTET 1.543.270 1.564.305

QOtros Resultados Integrales - -

Resultado Integral Total 1.111.291 27.282 1138573 1.543.270 21.035

El siguiente es el detalle de ingresos por segmegnpwoductos:

Trimestre Trimestre

01-07-14 01-07-13

30-09-14 30-09-13
Ingresos por Productos MS M5

Ingresos por Factoring 6.596.851 2.376.199

Ingresos por Leasing 26.294 8613
6.623.185 2.074.289
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

El efectivo y equivalente al efectivo se componme®e detalla a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo 30-09-2014 | 31-12-2013
Ms$ M$

Efective en caja 1.620 1.600

Saldos en bancos 1.575.529 1.849.858

Inversion en cuotas de fondos mutuos 3.000.200 0

Total 4.577.449 1.851.458

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) El detalle de estos saldos se presenta a contaion:

Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, neto, corriente 30-09-2014 | 31-12-2013
M& Ms

Deudores por operaciones de factoring (bruto) 43.167.940 51.780.346
Montos diferidos a girar (2.7759.602) (2.794.401)
Diferencias de precio por devengar (367.418) (502.048)
Depodsitos por Identificar (560.328) (625.157)
Provision por pérdida de deterioro de valor (2.451.078) (1.881.677)
Deudores por operaciones de leasing (bruto) (*) 202.347 221.753
Provision por pérdida de deterioro de valor leasing {*) (2.8486) (2.500)
Intereses y seguros por devengar {*) (17.417) (24.748)
IVA diferido {*) (32.310) (35.407)
Deudores por operaciones de factoring y leasing (neto) 37.159.288 | 46.136.125
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring (bruto) 129,125 188.424
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring (neto) 129.125 188.424
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 37.288.413 | 46.324.549

0 0

Otros activos financieros, neto, no corrientes 30-09-2014 | 31-12-2013

M$ M$

Deudores por operaciones de factoring (bruto) 123.894 329.5966
Montos diferidos a girar 0 0
Diferencias de precio por devengar (6.293) (10.914)
Deudores por operaciones de leasing (bruto) (*) 77.136 122.049
Provision por pérdida de deterioro de valor leasing {(*) (1.279) {1.625)
Intereses y seguros por devengar {*) (3.834) (8.937)
IVA diferido {*) (12.317) (19.489)
Total otros activos financieros, neto, no Corriente 182.307 411.050

(*) Corresponden a operaciones de leasing de lee&aat.

b) Operaciones y tipos de factoring:

Corresponden a la compra de diferentes documengéosantiles que representan cuentas
por cobrar corrientes y no corrientes de los aignlos cuales son cobrados a sus deudores.

El 100% de las operaciones de factoring son reddizadentro de Chile (factoring
doméstico), bajo la modalidad de factoring conmnyresponsabilidad.
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c) Operaciones y tipos leasing:

Las operaciones de leasing realizadas correspoademmn 100% a contratos de leasing
financiero.

d) Mora por operaciones de factoring

La morosidad, se calcula conforme a lo descritbleta 2.k). La Sociedad considera que su
mora comercial recién nace después de los 30 diasrtter los documentos, por lo que las
provisiones se calculan a contar del dia 31 eraatiel

Se muestra en los cuadros siguientes, los monexsivefmente provisionados, luego de
efectuar las rebajas correspondientes que resd#éaaplicar la cobertura FOGAIN a los
saldos morosos vigentes.

Mora por operaciones de factoring:

NMora Cartera Provision

Yo prov. sep-14 dic-13 sep-14 dic-13
O A 30 DIAS 0%a A.703.907 9.110.340 o o
31 A 45 DIAS 1056 153.240 F7.560 15.644 5.718
46 A 60 DIAS 30% 43.462 86.3249 13.038 16.407
61 A 90 DIAS B0%% 175094 122.689 105.057 S51.094
91 A 120 DIAS 35% 139.432 209.008 118.517 157.683
121 a 150 DIAS 85% 25.960 56.128 22.071 29.419
151 a 180 DIAS 85% 269. 700 91.169 229.245 27.512
181 a 210 dias 100%% 131400 541.458 97.279 39.001
211 a 250 dias 100%% 223.878 81.109 170.763 46.620
+250 dias 100% 1.142.565 848.551 846.653 682.174
Se rebaja cobertura FOGAIN F.008.0644 10.747.336 1.618.267 1.055.628
del monto provisionado

Mora por operaciones de renegociacion:

Mora Renegociacion Provision

% prov. sep-14 dic-13 sep-14 dic-13
O A 30 DIAS 0% 39.931 9.736 o o
31 .4 45 DlAS 10%% 9.454 250 945 25
46 4 60 DIAS 30% 10.476 817 3.143 245
61 A 90 DIAS 605 27.824 51.503 16.694 30.902
91 A 120 DIAS 85% 36.598 1.495 31.108 1.271
121 a 150 DIAS 85% 25. 710 815 21.854 593
151 a 180 DIAS 85% 23.580 45.688 20.043 38.834
181 a 210 dias 100% 22.915 1.000 22.915 1.000
211 a 250 dias 100% 16.337 9.769 16.337 9.769
+250 dias 100% 195.700 256.209 195.700 256.209
Se rebaja cobertura FOGAIM A08.525 3IF7.282 328.739 338.948
del monto provisionado

Relacion de la provision por pérdida de deterioro d valor (factoring) con respecto a
tramos de mora.

Mora Total Prowvisian

% prov. sep-14 dic-13 sep-14 dic-13
O A 30 DIAS = 0% 4 743 838 9.120.076 o o
31 A 45 DIAS * 1056 162.694 F7.810 16.589 5.743
46 A 50 DIAS = 30% 53.938 87.141 16.181 16.652
61 A 90 DIAS * 60% 202.918 174.192 121.751 81.996
91 A 120 DIAS 85% 176.030 210.503 149.625 158.954
121 a 150 DIAS 85% 51.676 56.943 43.925 30,112
151 a 180 DIAS 85% 293.280 136.857 249,288 686.346
181 a 210 dias 100% 154.315 85.458 120.193 40,001
211 a 250 dias 100% 240.215 90.878 187.100 56.389
+250 dias 1O0%% 1.238.265 1.104.760 1.042.353 938.383
Se rebaja cobertura FOGAIMN 7.A417.169 11.124.618 1.947.005 1.394.576
del monto provisionado
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e) Mora por cheques protestados:

El monto de cheques protestados es M$ 965.534 dé 3@ptiembre de 2014 y M$ 651.130
al 31 de diciembre de 2013 con el siguiente detalle

Mora Cheques protestados Provisidn
% prov. sep-14 dic-13 sep-14 dic-13
Prejudicial 30% 827.732 314.307 210,690 64,882
Judicial B0% 137.802 336.823 66.754 204.576
Se rebaja cobertura FOGAIN 965.534 651.130 277.444 269.458
del monto provisionado

f) Mora por operaciones de leasing:
No existe morosidad por dichas operaciones al 3egdeembre de 2014.

g) Relacion de la provision por pérdida de deterim de valor de las renegociaciones
(10% al inicio de la renegociacion).

Cartera Provision

dic-13
58,521

% prov. sep-14 dic-13

Monto renegociado ** 10% 933.778 852.245

** No incluye renegociado moroso + 180 dias provisionado en un 100%

sep-14
69.883

No existe provision por pérdida de valor de lasegatiaciones por las operaciones de
leasing.

h) Relacion de la provision por pérdida de valor nadentificado de la cartera neta.

Cartera Provisian
Yo prov. sep-14 dic-13 sep-14 dic-13
Facturas 0,22% 31.108.176 36.613.231 63.438 80.549
Cheques 0,80% 4.312.311 5242 583 34.498 41.941
Invoice 0,24% 370.960 1.343.102 290 3.223
Contrato 1,29% 233.144 102528 3.008 1.323
Letra 1,64% 622.532 196.226 10.210 3.218
Pagare 0,70% 2.892.451 3.282.396 20.247 22,977
Orden de Compra 1,25% 54.735 286703 684 3.609
Estado de Pago 0,10% 523.875 593 925 524 594
Compra de Pagarés 0,10% 568.412 1.640.214 568 1.640
Otros 0,10% 12.500 40 871 13 A1
40.699.096 49.343.779 139.080 159.115

i) Movimiento de la provisién por pérdida de valor por operaciones de factoring y
leasing es el siguiente:

Provision por pérdida de deterioro de valor 30-09-2014 | 31-12-2013
M5 M5
Saldo inicial 1.881.677 1.596.414
Aumento 1.268.000 770.000
{-) Bajas - aplicaciones por castigos (698.599) 484.737)
{-) Bajas - aplicaciones por reverso de provision 0 0
Total 2.451.078 1.881.077
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» Dicha provision se enmarca dentro los parrafos 58%6y GA84-GA93 de la

NIC39.
Provision por pérdida de deterioro de valor leasing 30-09-2014 | 31-12-2013
M5 M5
Saldo inicial 4,125 4,125
Aumento 0 0
{-) Bajas - aplicaciones 0 0
Total 4,125 4,125
]) Castigos:

El 100% de los castigos efectuados durante el geramrresponden a operaciones de
factoring. Al 30 de septiembre de 2014 asciendén$a698.599 (M$ 484.737 al 31 de
diciembre de 2013).

Monto de cartera en cobranza judicial por operacioes de factoring y leasing

El monto de la cobranza judicial es exclusivameai& las operaciones de factoring, al 30
de septiembre de 2014 es de M$ 2.335.715 y M$ 12887l 31 de diciembre de 2013.

Cartera sin responsabilidad y cartera sin notifica®n

El monto de la cartera sin responsabilidad al 3@eajgiembre de 2014 es de M$ 0 y de
M$ 441.332 al 31 de diciembre de 2013.

Segun clasificacion 30-09-2014 31122013
M$ M$
Cartera sin responsabilidad 0 441.332
Cartera sin notificacion 270.960 1.343.102
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8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON ENTIDADES RELACIONAD AS
Se indican a continuacion las principales transaas y saldos con partes relacionadas:

a) Cuentas por cobrar

R.LLT. Sociedad 30-09-2014 | 31-12-2013
Ms Ms

76.823.660-7 AGRICOB S.A. 37.327 53.778

76.010.135-4 NUTRASEED S.A. 175.654 0

Total Total 212.931 53.778

b) Transacciones

30/09/2014 31/12/2013

Sociedad R.U.T. Naturaleza de Descripcién de Monto Efecto Monto Efecto
relacion Transaccion M$ (Cargo)Abono M$ M$ (Cargo)Abono M§
Nutraseed S.A: 76.010.135-4 |Accionista comiin |Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 710.793 18.230 22.317 684
Servicios de Acuicultura Acuimag S.A. | 78.754.560-2 |Accionista comiin |Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 0| 0| 2.044.846 56.971
Southern Fruit S.A. 76.001.026-K |Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacién (Neto) [1] 0| 39.138 2.385
Frutango S.A. 76.235.973-1 |Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacion (Neto) 0 0 574.720 12.889
Agricob S.A. 76.823.660-7 |Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacion (Neto) 62.362, 1.123] 68.403] 989
APF Servicios Financieros Ltda. 77.582.330-5 |Accionista Asesoria 0 0 60.456) (60.4358)
Total 773.155 19.353 2.809.880 13.462

c) Remuneraciones y beneficios del personal clave @Gelencia

Los miembros del Directorio al 30 de septiembr@®4 y 2013 son:

30-09-2014 30-09-2013
Nombre Cargo R.u.t Nombre Cargo R.u.t

Juan Antonio Galmez Puig |Presidente Directorio 4.882.618-0 Juan Antonio Galmez Puig |Presidente Directorio| 4.882.618-0

Luis Alberto Galmez Puig |Director 6.242.131-2 Luis Alberto Galmez Puig |Director 6.242.131-2
José Miguel Galmez Puig |Director 4.882.619-9 Jose Miguel Galmez Puig |Director 4.882.619-9
Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2 Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2
Andrés Charme Silva Director 7.408.787-5 Andrés Charme Silva Director 7.408.787-5
Juan Mauricio Fuentes Bravo |Gerente General 7.607.354-6 | Juan Mauricio Fuentes Bravo |Gerente General 7.607.354-6

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebramtafecha 27 de abril 2012, segun
estatutos, correspondia reelegir el DirectorioJwata acordo renovar el directorio y quedo
integrado por los siguientes miembros: Don JuarowintGalmez Puig, Don José Miguel

Géalmez Puig, Don Luis Alberto Galmez Puig, Don Babindurraga Yoacham y Don

Andrés Charme Silva.

Con fecha 10 de mayo de 2012 se celebro la trigésexta reunion extraordinaria de
directorio y en ella se acordd en forma unanimeégdas como presidente del directorio a
Don Juan Antonio Galmez Puig.

Los Directores de la Sociedad no reciben remur@masipor sus funciones de acuerdo a los
estatutos vigentes.

La compensacion total percibida por los ejecutiposcipales de la Sociedad Matriz y su
subsidiaria durante el periodo terminado al 30egitismbre de 2014 y 2013 es:

Beneficios v gastos de personal 30-09-2014 30-09-2013
MS MS

Sueldos y salarios 371.564 365.508

Beneficios a corto plazo a los empleados 68.03232 5.521

Total 3FF.597 371.039
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9. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Con fecha 21 de agosto de 2012 se inscribié labdaen pago de inmueble a favor de
Interfactor S.A., consistente en Lote M del loten Sdanuel, Comuna y Provincia de
Talagante por un monto de M$131.781.

Con fecha 13 de noviembre de 2012 se inscribi@tadad en pago de inmueble a favor de
Interfactor S.A., consistente en parcelas 31 y 82ptbyecto de parcelacion Rangue,
Comuna de Paine por un monto de M$14.031.

Con fecha 12 de septiembre de 2014 se inscribita¢édn en pago de vehiculo a favor de
Interfactor S.A., consistente en camioneta Fordb@-4X4 afio 2013 por un monto de
M$ 15.628.

Se clasificaran como activos no corrientes porqueingporte en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccion de,w&mlugar de por su uso continuado,
tal como lo indica la NIIF 5 P-6

10.ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Se incluyen en este rubro la adquisicion de so@veaterceros, los cuales son amortizados
linealmente en el plazo de 2 afos, de acuerdaledarito en nota 2 n).

Clases para Activos Intangibles 30-09-2014 31-12-2013
MS MsS
Total activos intangibles, neto 36.222 24.059
Programas informaticos, neto 36.222 24.059
Total activos intangibles, bruto 239.908 206.585
Programas informaticos, bruto 239.908 206.585
iT"c:;ar:gE:mg;tizaciﬁn acumulada y deterioro de valor, 203.686 162.526
Amortizacion acumulada programas informaticos 203.686 182.526

Los movimientos de activos intangibles identifiesbpara el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2014 son los siguientes:

Movimientos al 30-09-2014 Programas informaticos, Activeo intangible neto
neto M% M%
Saldo inicial 206.585 206.585
Adiciones 33.323 33.323
Amortizacion {203.686) {203.686)
Saldo final 36.222 36.222
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Los movimientos de activos intangibles identifiesbpara el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013 son los siguientes:

Movimientos al 31-12-2013 Programas informaticos, Activeo intangible neto
neto M% M%
Saldo inicial 183.522 183.522
Adiciones 23.063 23.063
Amortizacion {182.526) {182.526)
Saldo Final 24.059 24.059

Los activos intangibles son amortizados de acuaids siguientes plazos:

Vida o tasa Vida o tasa
Activos minima (afos) |maxima (afos)

Programas informaticos 2 2

11.PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composicion a las fechas de cierre que se indiealas partidas que integran este rubro
y su correspondiente depreciacién acumulada égueste:

Clases de propiedades, plantas y equipos 30-09-2014 31-12-2013
MS M5

Total propiedades, planta y equipo, neto 39.747 45.355
Equipamiento de tecnolegia de informacion, neto 18.0232 25.414
Mejoras de bienes arrendados, neto 13.115 7.747
Instalaciones fijas y accesorios, neto 8.599 12.194

Total propiedades, planta y equipo, bruto 369.002 342.353
Equipamiento de tecnologia de informacion, bruto 131.321 120.480
Mejoras de bienes arrendados, bruto 130.750 118.698
Instalaciones fijas y accesorios, bruto 106.921 103.175

Total Depreciacion acumulada y deterioro de valor,

. . 329.255 296.998
propiedad, planta y equipo
Dep_recla_cmn acumulada Y dete_rmrn de 'l_.ralur 113.288 95.065
equipamiento de tecnologia de informacion
DE[_ireclal:mn_al:umulada y deterioro de valor 117.635 110.951
mejoras de bienes arrendados
Depreciacion acumulada y deterioro de valor 98.337 90.081

instalaciones fijas y accesorios
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Los movimientos para el periodo septiembre 2014aslgartidas que integran este rubro
propiedad, planta y equipo son los siguientes:
jq:ip?‘?‘i:'}?s Instalaciones Mejoras de | Propiedad
€ e:j:e la 9 fijas y bienes es, planta
informacién accesorios, arrendados, | y equipo,
neto (MS) neto (M5) neto (M5) | neto (M%)
Saldo Inicial 25.414 12.194 7.747 45,355
Adiciones 10,841 3.756 12.052 26.649
Adguisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 4]
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacién 0 0 0 0
mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversion 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de negocios 0 0 0 4]
Retiros 0 0 0 0
Gasto por depreciacion (18.222) (7.351) (6.684) (32.257)
5
o
= o
(i} c
E :é .g . Increrner_lto (decremento) por revaluacion reconocido en 0 0 0 0
E =52 patrimonio neto
3 252
2o
L
o
cw E
22
Toa
e 'g = Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto 0 0 0 0
o5cC
E .: o
2Es
Se8
% u 2 Reversim_'les de detericre de valer reconocidas en el 0 0 0 0
oo patrimenio neto
Es
flt]
E o
- 0 0 0 0
Incremento (Decremento) por Revaluacion Reconocido en el estado de resultados 0 0 0 4]
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0 0 4]
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 4] 4] 0 0
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0 0
Otros incrementos (decrementos) 0 0 0 0
Cambios, total (7.381) (3.595) 5.368 (5.608)
Saldo final 18.033 8.599 13.115 39.747
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Los movimientos para el afio 2013 de las partidasimgpegran este rubro propiedad, planta

y equipo son los siguientes:

f:::aiz:llfg“itaos Instalaciones | Mejoras de | Propiedad
de la fijas y bienes es, pla.nta
Informacién, accesorios, | arrendados, | y equipo,
neto (M) neto (Ms) neto (M5) | peto (M$)
Saldo Inicial 19.161 6.078 15.643| 40.882
Adiciones 27.746 14.837 4.511 47.084
Adquiziciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes v grupos en desapropiacian 0 0 0 0
Transferencias a (desde) propiedades de inversion 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de negocios 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0
°
?E Gastn por depreciacian (21.493) (8.721) (12.407)] (42.621)
L]
U ) \
. g g . % f«'._? 2 Incrgn1eptc {decrementa) por revaluacion reconocido en 0 0 0 0
£ = 33 U5 g patrimenio neto
§E5edcso
EGg,8G5 | _ . o
g S_STE E 2 £ Férdida por deteriorn reconooida en el patrimaonio neto 0 0 0 0
E5IiGe0s
a z E = 5o |Reversiones de deteriora de valor reconocidas en el 0 0 0 0
“ 0 0 0 0
Incremento (Decrementa) por Revaluacidn Reconocido en el estado de resultados 0 0 0 0
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 0 0 0 0
Incrementa (decremento) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0 0
Ctros incrementos (decrementos) 0 0 0 0
Cambics, total 6.253 6,116 (7.898) 4.473
Saldo final 25.414 12.194 7.747|  45.355

Las depreciaciones promedios aplicadas al 30 deesdpe de 2014 y 2013, son las
siguientes:

Vida o tasa Vida o tasa
Activos minima (afios) |[maxima (afos)
Equipamiento de tecnologia de informacian, neto 2 2
Mejoras de bienes arrendados, neto 3 3
Instalaciones fijas y accesorios 2 3
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12.IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Informacion general

El impuesto a la renta provisionado por la emppesa los periodos terminados al 30 de
septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 20&Bdsi en el presente periodo en el cual
se aplicé el cambio de tasa de impuesto a la dmtcuerdo a lo indicado en la Nota N°2
letra gq) aumentandose del 20% al 21%, se presentpensado con los pagos provisionales
mensuales obligatorios (PPM) y créditos por domasoreflejando su saldo en el item
cuentas por pagar por impuestos corrientes pgrari&do terminado al 30 de septiembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013. A continuacién resgnta dichos saldos de acuerdo al

siguiente detalle:

Cuentas por cobrar por impuestos

corrientes J0-09-2014 J31-12-2013
MS MS
Impuesto a las utilidades (288.062) 0
Pagos provisionales mensuales 407.635 0
Iva Crédito Fiscal 11.990 0
Iva Deébito Fiscal (24.743) 0
Total 106.220 0

Cuentas por Pagar por Impuestos
Corrientes

30-09-2014

F1-12-2013

MS MS

Impuesto a las utilidades (4] 561.070
Pagos provisionales mensuales Q (520.791)
Crédito sence Q (12.279)
Crédito por donaciones (o] (1.012)
Iva crédito fiscal (0] (29.899)
Iva débito fiscal ] 32.390
Total 0 29. 379

b) Impuestos diferidos

Los Impuestos diferidos establecidos conforme@lédica descrita en Nota 2 ) se detallan

en el siguiente cuadro:

30/09/2014 31/12/2013
Concepto Activo Pasivo Activo Pasivo
M5 MS M3 Ms
Relativa a provisiones 515.593 1] 377.160 0
Relativa a pérdidas fiscales 4.681 o} 3.783 o]
Relativa a activos en leasing 31.863 1] 48.030
Relativa a contratos x leasing 0 41.292 0 47.533
Relativa a otras provisiones 21.578 lu] 39.642 0
Total 573.715 41.292 468.615 47.533
30/09/2014 31/12/2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Mg Mg M$ M$
Matriz: Interfactor S.A. RUT: 76.381.570-6 569.034 41.292 464.832 47.533
Filial: Interfactor Semvicios S.A. RUT: 76.380.200-0 4.681 0 3.783 0
573.715 41,292 468.615 47.533
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c) Gasto (ingreso) por impuesto a las gananciapqte corriente y diferida

ACUMULADO TRIMESTRE TRIMESTRE
Concepto 30 de Septiembre de 2014 |30 de Septiembre de 2013 01-07-2014 01-07-2013
M$ M$ 30-09-2014 30-09-2013
Gasto por impuestos corrientes a las
ganancias
Gastos por impuestos corrientes (288.662) (390.504) (93.372) (155.373)
Otros gastos por impuesto corriente
Gastos por impuestos carrientes afio 0 0 0
anterior 0
Gasto por impuesto corriente neto, total (288.662) (399.594) (93.372) (155.373)

Gasto por impuestos Corrientes a las
Ganacias

Gasto diferido (Ingreso) por impuestos
relativos a la creacién y reversion de 107.941 35.305 82.092 40,800
diferencias temporarias

Otro gasto por impuesto diferido

Gasto por impuesto diferido, neto, total 107.941 35.305 82.092 40.800

Ingreso por impuesto a las ganancias | (180.?21}| {364.289) (11.280) {114.573)

d) Tasa efectiva

Concepto 30 de Septiembre de 2014 30 de Septiembre de 2013
Base Imponible M$ 21% Impuesto Base Imponible M$ 20% Impuesto

A partir del resultado antes de impuesto

Resultado antes de impuesto 1.319.294 277.052 1.928.594 385.719
Diferencias permanentes 1.319.294 277.052 1.928.594 385.719
Ajustes saldos iniciales (458.719) (96.331) (107.150) (21.430)
Correccidn manetaria patrimonio tributario 0 0 0 0
Total de gastos por impuestos sociedades 860.575 180.721 1.821.44 364.289
Total de gastos por impuestos sociedades | 13,70%| 18,89%

13.0TROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTE S

El siguiente cuadro indica la composiciéon de lddasaal 30 de septiembre de 2014 y al 31
de diciembre de 2013.

Corriente No Corriente
Concepto 30-09-2014 31-12-2013 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$ M$ M$

Crédito bancarios § 31.107.400 34,394,161 0 0
Crédito bancarios US$ 185.159 196.837 0 0
Crédito bancarios UF 151.457 163.062 78458 122,254
Efectos de Comercio 0 2495172 0 0

Total 31.444.016 37.249.232 79.459 122.254
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A.- Créditos Bancarios:

El detalle de los créditos a cada cierre contablel siguiente:

CREDITOS BANCARIOS Moneda § Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais Rut Entidad Nombre Pais Tino de
Entidad Entidad | Entidad Entidad | Entidad |7 Tasa Anual 30-09-2014 31-12-2013 30-09-2014 31-12-2013
Acreedora Moneda
deudora deudora | deudora Acreedora | acreedora
M$ M$
76.381570-6 |Interfactor SA.  |Chie 97.004.000-5  |Chile Chile Pesos 43% 4.007.379 3.502.625 4013230 3.514.700
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [chile 97.006.000-6 (B Chile Pesos 43% 2.450.124 4.095.464 2.463.249 4,100,151
76.381570-6 |Interfactor SA.  |Chie 07.080.000  [Bice Chile Pesos 42% 865.500 2.300.139 867.801 2311552
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [chile 97.053.000-2  [Secuity Chile Pesos 5,00 504.9% 34708 505.059 34828
76.381570-6 |Interfactor SA.  |Chie 07.270.000-2  [Estado Chile Pesos 42% 4.795.087 3.794.682 4798722 3708421
76.381570-6 |Interfactor SA.  |Chie 07.036.000%  [Santander  |Chile Pesos 43% 5.343.063 5.436.730 5.344.603 5430.045
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [chile 97.032.000-8  [BBVA Chile Pesos 4,4% 501696 754.809 501756 757.155
76.381570-6 |Interfactor SA.  |Chie 07.011.000-3  [Internacional |Chile Pesos 42% 1552532 2011440 1555063 2012027
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [chile 97.023.000-9  [Combanca  |chile Pesos 4,4% 2.458.645 2454138 2.458.943 2455.265
76.381570-6 |Interfactor SA.  |Chie 76,645,030  [Itau Chile Pesos 41% 2.884.068 2882136 2.880.274 2:887.690
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [chile 97.018.000-1  [Scotiabank |chile Pesos 4,4% 3.778.893 3.854.933 3.788.567 3.858.364
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  [Chile 99.012.000-5  |Consorcio Chile Pesos 5,0% 0 1.254.875 0 1.255.250
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [chile 97.052.000k  [Penta Chile Pesos 4,4% 1953717 2.008.392 1.956.704 2.009.606
Total 31.107.400 34.394.161 31.142.971 34.434.054
Capital 31.041.473 34.299.433 31.041.473 34.299.433
CREDITOS BANCARIOS Moneda US$ Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais . Nombre | Pais |-
. . .., | Rut Entidad . . Tipo de
Entidad Entidad | Entidad Entidad | Entidad Tasa Anual 30-09-2014 31-12-2013 30-09-2014 31-12-2013
Acreedora Moneda
deudora | deudora |deudora Acreedora | acreedora
M$ M$
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 07.006.000-6  |Bal Chile Dolar 2,6% 0 93.456 0 93.779
76.381.570-6 |Interfactor S.A, |Chile 07.053.000-2  |Security Chile Dolar 1,6% 105.828 103.381 105,894 103.302
76.381.570-6 |Interfactor S.A, |Chile 97.036.000K |Santander  |Chile Dolar 1,3% 79,331 0 79.407 0
Total 185,159 196.837 185,301 197.281
Monto Capital 185,000 195.956 185,000 195,956
CREDITOS BANCARIOS Woneda UF Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre | Pais . Nombre | Pais |
. . . |Rut Entidad | . .. . |Tipode
Entidad | Entidad | Entidad Entidad | Entidad Tasa Anual 30-09-2014 31-12-2013 30-09-2014 31-12-2013
Acreedora Moneda
devdora | deudora |deudora Acreedora | acreedora
M$ M$
76.381.570-6 |Interfactor SA.  |Chie 07.036.000%  [Santander  |Chile UF 5,0% 61951 85.159 62041 85.373
763815706 |Interfactor S.A. |Chie 07.053.000-2  |Secunty Chile UF 3,5% 86.348 61748 86.530 61.854
76.381.570-6 |Interfactor S.A. |Chie 97.270.000-2  |Estado Chile UF 4,3% 3158 16.155 3160 16.175
Total 151457 163.062 151.731 163.402
Monto Capital 150,972 162,429 150,972 162,429
CREDITOS BANCARIOS No _Corriente
Rut Nombre Pais . Nombre Pais .
Entidad | Entidad | Entidad | "Vt ENU9ed | b idad | Entidad | TPO 9 Tasa Anual 30-09-2014 31-12-2013
Acreedora Moneda
deudora deudora |deudora Acreedora | acreedora
M$ Ms
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  [Chile 97.036.000-k Santander Chile Pesos 7,8% 1] 1]
76.38L.570-6 |Interfactor S.A.  |Chile 97.036.000-k  |Santander  |Chile UF 5,0% 23.923 66.047
76.381.570-6 |Interfactor S.4.  |Chile 97.053.000-2  |Security Chile UF 3,5% 55.536 56.207
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  [Chile 97.270.000-2 Estado Chile Pesos 7,5% 1] 1]
76.38L.570-6 |Interfactor S.A.  |Chile 97.270.000-2  |Estado Chile UF 4,3% 0 0
Total 79.459 122.254
Monto Capital 79.292 121.779

B.- Efectos de Comercio:

De conformidad con lo establecido en el nimeral45mites en indices y Relaciones, en

lo relativo al limite a los vencimientos de Efectliess Comercio, la Sociedad emite efectos
de comercio con cargo a esta linea, de tal forneda@givencimientos totales de todos estos
no sean superiores a $3.500 millones en el plazodias habiles consecutivos.

Con fecha 14 de enero de 2011 la Superintendeeci@abbres y Seguros aprobo la linea de
Efectos de Comercio N° 82 a Interfactor S.A.
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El saldo de efectos de comercio al 30 de septieadr2014 es M$ 0 y al 31 de diciembre

2013 es el siguiente:

EFECTOS DE COMERCIO EN PESOS $,  CORRIENTE
Rut Entidad | Nembre Entidad | Pais Entidad Unidad de Tasa de | Colecacion Fecha Valor Fecha 31-12-2013
deudora Deudora deudora Instrumento Reajuste I:f:aur:ls Colocacién |Nominal M§| Vencimiento Ms
76.381.5 Interfactor Chile Ef. De comercio 1% Nacional 06-nov-13 100.000 09-ene-14
76.381.57 Interfactor 5 Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 100.000 09-ene-14
76.381. Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 100.000 09-gne-14
76.381. Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 100.000 09-gne-14
76.381. Interfactor 5 Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 100.000 09-ene-14
76.381.57 Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 100.000 09-ene-14
76.381. Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 100.000 09-ene-14
76.381.57 Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 100.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor S Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 50.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 10.000 09-gne-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 10.000 09-gne-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 08-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 08-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 08-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercic Nacional 06-nov-13 10.000 09-gne-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 08-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 08-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 06-nov-13 10.000 09-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 100.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 100.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 100.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 100.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 100.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 50.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 50.000 16-gne-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 50.000 16-gne-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 50.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 50.000 16-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 50.000 16-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 50.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 10.000 16-gne-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor 5 Chile Ef. De comercio Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14
Interfactor Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14 .
76.381.570-6__|interfactor S.A. Chile Ef. De comercic Nacional 13-nov-13 10.000 16-ene-14 5.974
2.500.000 2.495.172
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Las caracteristicas especificas de la emisionasosidjuientes:

1.1 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION

1.1.1 Monto de la emisién a colocar

A definir en cada emision.

1.1.2 Series
A definir en cada emision.

1.1.3 Moneda
A definir en cada emision.

1.1.4 Cantidad de Efectos de Comercio
A definir en cada emision.

1.1.5 Cortes
A definir en cada emision.

1.1.6 Plazo de vencimiento

A definir en cada emision.

1.1.7 Reajustabilidad
A definir en cada emision.

1.1.8 Tasa de interés

Los titulos emitidos con cargo a esta Linea seeflidos a descuento o devengaran una
tasa de interés a definir en cada emision.

1.1.9 Fecha amortizacion extraordinaria

Los Efectos de Comercio emitidos con cargo a estaal.no contemplaran la opcion para el
Emisor de realizar amortizaciones extraordinangsés o parciales.

1.2 OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

1.2.1 Prorroga de los documentos

Las obligaciones de pago de los efectos de comencitidos con cargo a la Linea no
contemplaran la posibilidad de prorroga.
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1.2.2 Garantias especificas

Los efectos de comercio emitidos con cargo a laa.imo contendran garantias especificas,
sin perjuicio del derecho de prenda general sas®ienes del Emisor de acuerdo a los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cincosyrdil cuatrocientos sesenta y nueve del
Cadigo Civil.

1.3 REGLAS DE PROTECCION A TENEDORES

1.3.1 Limites en indices y/o relaciones

Mientras se encuentren vigentes emisiones de Bfeet@omercio emitidas con cargo a
esta Linea, el Emisor se obliga a sujetarse anastiones, restricciones y obligaciones
gue se indican a continuacion:

a) Relacion patrimonio total sobre activos totalesLa relacion patrimonio total sobre
activos totales debera ser superior a 10%.

b) Razdn corriente La relacion activos circulantes sobre pasivosutamtes, debera ser
superior a uno.

c) Patrimonio: El patrimonio total debera ser superior a 250.M@idades de fomento.

d) Limite a los vencimientos de Efectos de Comercita sociedad no emitira efectos de
comercio con cargo a esta linea, ni otros efeceosainercio, de tal forma que los
vencimientos totales de todos éstos sean superiareé3.500.000.000 (tres mil
quinientos millones de pesos), en 7 dias habilasemutivos.

En caso que y mientras el Emisor incumpla en mantemalquiera de los indices y/o
relaciones financieras dentro de los limites merados anteriormente, no podra
realizar nuevas emisiones con cargo a la presdneal Si dicho incumplimiento se
mantuviere durante dos trimestres consecutivosacderdo a los estados financieros
presentados ante la Superintendencia de Valoregegur8s dentro de los plazos
requeridos por ésta, los tenedores de efectosrdercm vigentes emitidos con cargo a
la presente Linea, podran hacer exigible anticipeade el pago de la totalidad del
monto adeudado bajo la Linea.

1.3.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren vigentes emisiones de Bfeet@Comercio emitidas con cargo a
esta Linea, el Emisor se encontrara sujeto a lagaciones, limitaciones y prohibiciones
gue se indican a continuacién, sin perjuicio dejlaes le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente:

a) A cumplir en tiempo y forma las obligaciones de gatg los Efectos de Comercio
emitidos con cargo a esta Linea.

b) A no modificar o intentar modificar esencialmdaténalidad social para la cual la Sociedad

fue constituida, o la forma legal de la indoleaaate de sus negocios. Para estos efectos, se

entendera que modifica esencialmente su finalida@lsen caso que mas del 25% del total
de sus activos consolidados se relaciones comdactes ajenas al negocio del factoring.

c) A cumplir en tiempo y forma sus demas obligaciatepago por endeudamiento. Para
estos efectos, se entendera que el Emisor ha idiclongon dichas obligaciones en caso
gue el no pago sea por un monto superior a losequos millones de pesos, 0 que el no
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d)

9)

h)

)

pago implique la aceleracion del monto total dehaiobligacion especifica, u otras,
cuyo monto en su conjunto exceda la suma de quosemillones de pesos. No se
considerara gque existe retraso en el pago de congm®que se encuentren sujetos a juicio o
litigios pendientes por obligaciones no reconocpasel Emisor, situacion que debera ser
refrendada por los auditores externos del Emisor.

En caso que el Emisor efectle nuevas emisionesedimsede comercio que contemplen
garantias para caucionar sus obligaciones, o ergoasse otorguen garantias para caucionar
obligaciones de efectos de comercio ya emitidogneisor debera constituir asimismo
garantias para todos los efectos de comercio gméenga vigentes, las que deberan ser
proporcionalmente equivalentes a las respectiveanifias otorgadas para la o las otras
emisiones. Lo anterior aplicara también para nuewasiones de efectos de comercio que
efectle el Emisor, mientras se mantengan vigeagegdrantias que caucionen a las demas
emisiones. Se deja expresa constancia que la@bhigdescrita en la presente letra solamente
es aplicable al Emisor y no a sus sociedades saisdb relacionadas.

A no emitir Efectos de Comercio con cargo a la emés Linea de tal forma que
excediese el monto maximo de la presente Linexcepeion de lo estipulado en lo
referente al monto maximo de la emisién indicadelarumeral 4.2.1 de este prospecto.

A no disolverse o liquidarse, 0 a no reducir szlde duracion a un periodo menor al
plazo final de pago de los Efectos de Comerciontgge emitidos con cargo a esta
Linea.

A cumplir las leyes, reglamentos y demas disposasdegales que le sean aplicables,
debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin lewibn alguna, el pago en tiempo y
forma de todos los impuestos, tributos, tasas,clesey cargos que afecten al propio
Emisor o0 a sus bienes muebles e inmuebles, salyglag que impugne de buena fe y
de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o athtmativos pertinentes, y siempre
gue, en este caso, se mantengan reservas ade@aadasubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas IFRS y correctamenteagds al Emisor. Dentro de la
obligacion aqui contenida se incluye asimismo léigabion de informacion a la
Superintendencia de Valores y Seguros en formauadacy oportuna.

A mantener adecuados sistemas de contabilidad moafa las normas IFRS, como

asimismo, a mantener contratada a una firma diéoaeslindependientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examamdlisis de sus estados financieros
individuales y consolidados, respecto de los cuéta debera emitir una opinién de
acuerdo a las normas dictadas por la Superinteraddad/alores y Seguros. El Emisor,

asimismo, debera efectuar, cuando proceda, lasispogs por toda contingencia

adversa gque pueda afectar desfavorablemente sosio®gsu situacion financiera o sus
resultados operacionales, las que deberan sejadefteen los estados financieros del
emisor de a las normas IFRS.

A mantener una clasificadora de riesgo continuaigtdrrumpidamente mientras se
mantenga vigente la Linea de Efectos de ComercichaDentidad clasificadora de
riesgo podra ser reemplazada en la medida quengg@lawon la obligacién de mantener
las clasificaciones en forma continua e ininterridapmientras se mantenga vigente la
presente Linea.

A no efectuar operaciones con personas relacionadasondiciones de equidad no
similares a las que habitualmente prevalecen emecado, cumpliendo con lo
dispuesto en los articulos cuarenta y cuatro yrdehg nueve de la Ley de Sociedades
Andnimas. Para estos efectos, se estara a ladi@fide «personas relacionadas» que
da el articulo cien de la ley dieciocho mil cuaseptinco sobre Mercado de Valores.
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k) Junto con la entrega de la documentacion requend#a Superintendencia de Valores
y Seguros en forma previa a cada emision con Gaegia Linea, el Emisor informara a
ésta acerca del estado de cumplimiento de lo éstipten los numerales 4.5.1, 4.5.2,
45.3 y 4.5.6 de este prospecto. Para estos efettmpresentante legal del Emisor
emitird un certificado acreditando a su mejor cam@nto el estado de cumplimiento lo
precedentemente indicado.

1.3.3 Exigibilidad anticipada:

Los tenedores de los Efectos de Comercio emitidoscargo a esta Linea podran hacer
exigible anticipadamente el pago de la totalidddwito adeudado bajo la Linea en cada
uno de los siguientes casos:

a) El Emisor incumpla con las obligaciones de paglicadas en la letra a) del numeral
4.5.2 de este prospecto y no lo subsanare dentimsdedias habiles desde la fecha de
vencimiento respectiva.

b) EI Emisor incumpla con las obligaciones, limitaeisty prohibiciones indicadas en las letras
b), d), e) y f) del numeral 4.5.2. de este prospect

c) El Emisor incumpla con las obligaciones indicadadaeletra c) del numeral 4.5.2 de
este prospecto y no lo subsanare dentro de losa$ libiles desde la fecha del
incumplimiento.

d) El Emisor incumpla con lo sefialado en la secciérb4.

e) El Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias imptetamcayere en quiebra o notoria
insolvencia, o formulare proposiciones de convumlicial preventivo a sus acreedores;

f) Sila Familia Galmez dejare de ser duefia direttdiectamente de al menos un 66,67% de
las acciones emitidas por la Sociedad; o si el @&reistregare a los tenedores de los Efectos
de Comercio emitidos con cargo a la Linea o a [ge$uendencia de Valores y Seguros
informacién maliciosamente falsa o dolosamentenmpteta. Para los efectos del presente
prospecto se entendera por Familia Galmez la osda$edades que sean finalmente
controladas, en los términos del articulo 97 deslanimero 18.045, por todas o alguna
de las familias de los sefiores Juan Antonio Galfeg, José Miguel Galmez Puig y
Luis Alberto Galmez Puig. Por otra parte, el Emisoipodra emitir Efectos de Comercio
con cargo a la presente Linea en caso de, y nie#renantenga en, incumplimiento de las
obligaciones de informacién contenidas en la ldtdel numeral 4.5.2 de este prospecto, o de
las demas obligaciones de informacion estable@dada Superintendencia de Valores y
Seguros para las compafias emisoras inscritasRegstro de Valores, esto incluyendo pero
no limitado, a la entrega en forma y plazo de $tad®s financieros del emisor.

1.3.4 Mantencion, Sustitucion o Renovacion decivos:

No habra obligaciones especiales respecto a laem@idh, sustitucion o renovaciéon de
activos.

1.3.5 Tratamiento Igualitario de Tenedores:

El Emisor otorgara un trato igualitario, sin priagios o preferencias algunas, a todos y cada
uno de los tenedores de Efectos de Comercio emitido cargo a la Linea, los cuales
tendran los mismos derechos respecto de las oldivgrcde pago del Emisor y demas
referidas a esta Linea.
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1.3.6 Facultades complementarias de fiscalizacion:

No se contemplan facultades complementarias dalifiacion ademas de las obligaciones
de informacion del Emisor y otras obligaciones emglimiento a la legislacion y
normativa aplicable de la Superintendencia de éalgrSeguros.

1.3.7 Derechos, deberes y responsabilidades de los tenexode pagarés o de titulos de

crédito:

Salvo lo dispuesto en el presente instrumento, exaantemplan derechos, deberes y
responsabilidades de los tenedores de pagaréstiuliess de crédito adicionales a los

legales.

14.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro incluye los conceptos que se detallmnénuacion:

Acreedores comerciales y otras cuentas

. 30-09-2014 31-12-2013

por pagar, corriente

M$ M$

a) Excedentes por pagar 287.976 338.409
b) Documentos no cedidos 26.125 75.448
c) Cuentas por pagar comerciales 319.640 326.637
d) Otras cuentas por pagar 0 23.743
Total 633.741 764.237

a) Excedentes por pagarCorresponde al saldo no financiado a favor declientes una

vez cobrado los documentos factorizados.

b) Documentos no cedidosCorresponde a los valores depositados a favontdedctor y
gue deben ser devueltos a clientes por tratardecdenentos no factorizados.

c) Cuentas por pagar comercialesCorresponde a saldos por pagar propios del giro,

producto de diferencias a favor de los clientes.

d) Otras cuentas por pagar:Corresponde a otros saldos pendientes de pagataksa los

mencionados en los puntos anteriores.
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15.PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimoniwezal 1 de enero de 2014 y 2013 y el
30 de septiembre de 2014 y 2013 se detallan anc@dion:

Cambios en Otras Reservas Cambios en Patrim

Cambios |Reservas de| Reservas para | Otras reservas| Cambios en neto atribuibles a
Cuadro de Movimiento Patrimonial en el capitall revaluacion| dividendos varias resultados tenedores de inst. Participaciones Patrimonio Total

emitido | conversion | propuestos retenidos Financ. no controladoras

ms s M$ M$ Ms Ms
Saldo al 01/01/2013 4.645.073 (234.234)) 0 0 4.518.819 2930658 1.295) 2.931.954]
Saldo inicial reexpresado 4.646.073 (234.234)) 0 0 4.518.819 2930658 1.295) 2.931.954]
Emigion de acciones ordinarias 0
Resultade de ingresos y gastos integrales 1.563.086| 1.563.085| 1.219) 1.584.305
Dividendo (364.364) (364.364) (364.364)
Otros incrementos 0 0
Saldo Final Periodo Anterior 30/08/2013 4.646.073 (234.234) 0] ) 5.217.541 9.629.380) 2.515) 9.631.895
Cambios en Otras Reservas Cambios en Patrim

Cambios |Reservas de| Reservas para | Otras reservas| Cambios en neto atribuibles a
Cuadro de Movimiento Patrimonial en el capital|] revaluacion dividendos varias resultados tenedores de inst. Participaciones Patrimonio Total

emitido propuestos retenidos Financ. no controladoras

M Ms M Ms Ms Ms

Saldo al 011/01/2014 4.646.073) (234.234)) 0 0 5.690.815 10.102.654] 3.079) 10.105.733]
Saldo inicial reexpresado 4.646.073) (234.234)) 0 0 5.690.815 10.102.654] 3.079) 10.105.733]
Emisiin de acciones ordinarias
Resultado de ingresos v gastos integrales 1137412 1.137.412] 1.161 1.138.573|
Dividendo (788.965) (788.968) (788.968)
Otros incrementos 0 0
Saldo Final Periodo Anterior 30/09/2014 4.646.073) (234.234) 0] 0) 6.039.261 10.451.100] 4.240} 10.455.340|

- Capital.

El capital social se compone de 20.000 accionesg@ncuentran totalmente suscritas y
pagadas.

Serie M2 acciones suscritas M2 acciones pagadas M2 acciones con
derecho a voto
Unica 20.000 20.000 20.000
Serie Capital suscrito Capital pagado
MS$ E
Unica 4.646.073 4.646.073

Para el periodo terminado al 30 de septiembre dé 20n fecha 25 de abril del afio 2014 se
distribuyeron dividendos por M$ 1.119.500; para&jelcicio terminado al 31 de diciembre
de 2013 con fecha 29 de abril del afio 2013 sehliggron dividendos por M$ 1.000.000,
el detalle para ambos periodos es el siguiente:

Distribucidn

Rut M® Acciones| % partic. sep-14 dic-13
Inversiones El Convento S.A. |96.649.670-3 b.264 31,32% 350627 313.200
Inversiones Costanera S A. 96.670.730-5 b.266 31.33% 350.739 313.300
Inversiones Los Castafios S.A. |96.656.990-5 3132 15,66% 175.314 156.600
Inversiones Acces S.A 96.911.3201 3.132 156,66% 175.314 156.600
APF Serv. Financieros Lida. 77.582.330-5 1.206 6.03% 67506 60.300

20.000 100% 1.119.500 | 1.000.000
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16.RESULTADOS RETENIDOS

Los resultados retenidos al 30 de septiembre dé g6AM$6.039.261, incluyen los saldos
iniciales al 01 de enero de 2014 por un valor d&g$0.815, por el resultado de ingresos y
gastos integrales al 30 de septiembre de 2014 povalor de M$1.137.412 y por la
disminucion de M$341.223 correspondiente a losdévilos provisionados equivalentes al
30% del resultado de ingresos y gastos integedl88 de septiembre de 2014, por el pago
efectivo de M$1.119.500 de dividendos; del cua¢seontraba provisionado un monto de
M$671.757; dicho dividendo se cancel6 en el mesalid de 2014 de acuerdo a lo
acordado en Junta General Ordinaria de Accioncgibrada el 25 de abril de 2014.

17. GANANCIAS POR ACCION

El detalle de las ganancias por accion es el gitgiie

Informacion a revelar sobre ganancias por accion TRIMESTRE TRIMESTRE
01-07-2014 01-07-2013
El cileulo de las ganancias bisicas por accidn al 20 de junio de eada afio, se basé en la utilidad atribuible a
accionistas y el nimero de acciones de serie dnica. 30-09-2014 | 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ Ms
Informacion a revelar de ganancias (pérdidas) basicas por accion
Gan?ncia_(pérdida) atribuible a los t dores de instrumentos de participacién en el 1.137.412 1.563.086 143.128 551.217
patrimonio neto de la controladora.
Resultado disponible para accionistas comunes, basico 1.137.412 1.563.086 143.138 561.217
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 20.000 20.000 20.000 20.000
Ganancia (pérdidas) basicas por accion 56,87 78,15 7,16 28,06

18. PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

El interés minoritario que se registra tanto eiyzasomo en resultado al 30 de septiembre
de 2014 y 31 de diciembre de 2013, correspondea @alticipacion del 0,6% de
Inversionistas Minoritarios sobre IF Servicios &ioieros S.A., de acuerdo al siguiente
detalle:

Tipo 30-09-2014 3122013
$ $
Pasivo 4,240 3.079
TRIMESTRE TRIMESTRE
Tipo 30-09-2014 30092013 01-07-2014 01-07-2013
§ § 30-09-2014 | 30-09-2013
Resultado 1.161 1.219 226 529
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19.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENT AS

El detalle de los ingresos de actividades ordisarieostos de ventas al 30 septiembre de
2014 y 2013, es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 | 01-07-2013
Ingresos de actividades ordinarias 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 | 30-09-2013
M$ Ms M$ Ms
Diferencias de precio 3.868.150 3.867.637 1.212.065 1.391.308
Diferencias de precio x mayor plazo 1.819.564 1.699.807 492.178 596.565
Comisiones cobranza factoring 1.166.134 1.029.446 360.520 388.326
Ingresos por op. de leasing 34.534 26.295 9.526 8.618
Total 6.888.382 6.623.185 2.074.289 2.384.817
Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 | 01-07-2013
Costos de Ventas 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 | 30-09-2013
MS MS MS M3
Intereses 1.304.215 1.476.168 381.116 551.800
Castigos de incobrables y provisiones 1.268.000 540.000 555.000 180.000
Impuesto de timbres y estampillas 27.668 37.470 4,908 17.883
Otros directos (gastos bancarios, ases. 196.068 221.616 55.219 74.714
comerciales, legales, financieras y
honorarios notaria).
Total 2.795.951 2.275.254 096.343 824.397
20.GASTOS DE ADMINISTRACION
El detalle de gastos de administracion para cadagp es el siguiente:
Acumulado Trimestre Trimestre
Detalle de gastos de administracion 30-09-2014 | 30-09-2013 | 01-07-2014 | 01-07-2013
M5 M5 30-09-2014 | 30-09-2013
Sueldos y salarios 1.835.705 1.555.278 631,982 580.706
Beneficios a corto plazo a los empleados 18.050 15.304 6.303 4,737
Honorarios y asesorias 350,195 313.837 95.244 118,127
Informatica 66.372 63.366 22.479 20,491
Materiales de oficina 31.316 27.302 10.843 10.345
Reparaciones y mantenciones 14.655 6.099 4,387 1.579
Arriendos y seguros 185.247 177.497 62.850 61.771
Servicios generales 108.536 96.125 34.688 34,578
Marketing 8.509 5.193 1.103 1.591
Viajes y estadias 33.701 36,253 15.837 10.443
Impuestos, patentes 42.312 37.052 14.683 13.217
Depreciacion y amortizacion 53.418 651.131 17.5086 19.666
Otros gastos generales de administracion 46.438 42,781 18.043 14,952
Total 2.803.555 2.437.218 936.048 892.203
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21.BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS

A continuacion se adjunta el siguiente detalle pasa periodos terminados al 30 de

septiembre de 2014 y 2013.

Trimestre Trimestre
Beneficios v gastos de personal 30-09-2014 | 30-09-2013 | 01-07-2014 | 01-07-2013
MS MS 30-09-2014 | 30-09-2013
Sueldos y salarios 1.805.585 1.555.278 601.862 580.706
Beneficios a corto plazo a los empleados 17.622 15.304 5.874 4.737
Total 1.823.207 1.570.582 607.7306 585.443

Los beneficios y gastos de personal se encuengrainoddel rubro gastos de administracion.

22.CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

No existen contingencias ni restricciones a infarpara el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013.

23.CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
Las principales cauciones obtenidas de tercerodascsiguientes:

1.- Cliente: Juan Costella.

Hipoteca y Prohibicion. Pertenencias mineras

"Luchita 1", ubicada en comuna de Calama, Provifdidoa de una superficie de 300
hectareas. Pertenencia minera "Luchita 22", ubiesdia comuna de Calama, Provincia El
Loa de una superficie de 300 hectéareas.

2.- Cliente: Agrofruta Chilena Limitada

Hipoteca y Prohibicion

Garante Mauricio Rebolledo Diaz.

Dos inmuebles ubicados en Av. Clemente Diaz Numetésy 520, Comuna de Buin.
Hipoteca y ProhibicionB

Garante Mauricio Rebolledo.

Lotes o parcelas numeros diecinueve y veinte, taasiels de la subdivision de las parcelas
ocho y diez, ambas del Proyecto de parcelaciéndt/@iampusano”, de la comuna de Buin

3.- Cliente: Sociedad Alfredo Soto Humeres Pediorees y Cia. Limitada.
Prenda y Prohibicion.

a) Camion marca Reichdrill, modelo T 650 B afio 1987

b) Perforadora marca Driltech, modelo D 25 K, a@911

Garante: Wanda Tiska

Prenda y Prohibicion

a) Vehiculo Station Wagon Toyota 4 Runner, Ins@dip&W 92788 afio 2007.

4.- Cliente: Ernesto Rebolledo Contreras.

Hipoteca y Prohibicion

a) Lote numero 3 del plano de subdivision de uopipdad de mayor extension ubicada en
Avenida Clemente Diaz numero 516 al 520 del PugblMaipo, de la comuna de Buin.
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b) Un 33% de derechos sobre el inmueble ubicadmake Clemente Diaz nimero 520 del
Pueblo de Maipo de la comuna de Buin.

c) “LOTE B-DOS” que formaba parte del “LOTE B degdarcion oriente del Fundo Santa
Cristina”, ubicada en la comuna de Molina, Pro\ande Curico.

5.- Cliente: Enrique Moya Bustamante.

Prenda y Prohibicion.

a) Lancha, afio de construcciéon 2007, 1 motor, cdscbibra de vidrio. Valor comercial
$9.000.000.

b) Lancha, afio de construccion 2007, dos motoassocde fibra de vidrio. Valor comercial
$15.000.000

6.- Cliente: Lidia Lopez Arteaga.
Hipoteca y Prohibicion.
Lote N° 7-A, ubicado en la Poblacién de Puerto €isn

7.- Cliente: Constructora y Hormigones Villa Miintitada.
Prenda y Prohibicion.
Magquinaria Industrial John Deere afio 1992, modBl6 4E. (11.800.000)

8.- Cliente: Sociedad Patagdnica Servicios e lregénltda.
Prenda y Prohibicion
a) Lanchas Carola | y Carola Il, ambas MercedezBen

9.- Cliente: Paulina Neira Carvajal.
Prenda y Prohibicion.
Maquina Industrial marca JCB, afio 2008.

10.- Cliente: Metalmecéanica y Sistemas Hidraulicositada.
Garante Mazu y Compafiia Limitada.

Prenda y Prohibicion.

Vehiculo Chassis marca Volkswagen, modelo 9140,1888.

11.- Cliente: Paulina Neira y Cia Ltda.
Garante Paulina Neira Carvajal.

Prenda y Prohibicion.

Maquina Industrial marca JCB, afio 2008.

12.- Cliente: Hernan Arturo Herrera Prieto.
Prenda y Prohibicion
a) Tractocamién, marca Internacional modelo 9.260,2000 RNVM BWTL.79-5

13.- Cliente: Cosando Construccién y Montaje Lihita

Prenda y Prohibicion

a) TRACTOCAMION, marca INTERNATIONAL, modelo 7.608x afio 2010, color
blanco, inscripcion RNVM CHRY.77-5.

b) SEMIREMOLQUE, marca TREMAC, modelo SRTP-13, &40, inscripcion RNVM
JJ.3934-8.

c) GRUA HIDRAULICA, marca HIAB, afio 2010, incluyemba hidraulica, toma fuerza y
montaje sobre camion.

14.- Cliente: Servicios Pacs Limitada.
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Prenda y Prohibicién
a) Camion Volvo, modelo FH 12, afio 2005.

15.- Cliente: Comercializadora de Productos HoltigoFrutos del Pais, Siembra de papas
y Otros Productos Hort y Corretaje de Animales Bawufioz Contreras E.I.R.L.

Prenda y Prohibicion

a) Tractor Landini, modelo Powerfarmdt 105 K, aB02 RNVM. BVFK.57-3

16.- Cliente: Tecno Construcciones y Servicios Laaha.

Prenda y Prohibicion

a) Maquina Industrial, afio 2002, Marca Grove, mod®T760E, Inscripcibn RNVM WA.
8638-3.

17.- Cliente: Siclima S.A.

Garante Héctor Contreras Cisternas

Prenda y Prohibicion

a) Automavil, marca Honda, modelo Legend 3.5 aut@naafio 2008.

18.- Cliente: Servicios Agrotur Limitada

Hipoteca y Prohibicion

Garante Juan Manuel Astudillo Soto.

Inmueble ubicado en Refiaca, comuna de Vifia del Marsistente en departamento y
estacionamiento.

19.- Cliente: SOCIEDAD DE INGENIERIA, TRABAJOS MINEOS E INSUMOS
SOCIEDAD ANONIMA (INTRAMIN)

Garante Patricio Silva.

Prenda y Prohibicion.

Camioneta Chevrolet, modelo S10 modelo Apache D €&y N° motor 40704217897 N°
chasis 9BG138AC05C428693, color Gris Trinidad, 2606, inscripcion RNVM K.1094-
8.

20.- Cliente Malvina Veliz.

Prenda y Prohibicion

Camion Yuejin, modelo NJ 1063 DAW, color blancop &909, inscripcién en el RNVM N
BVDW 13-3.

21.- Cliente Arriendo de Maquinarias Valtrucks itaaa

Prenda y prohibiciéon

a) Semiremolque, afio 2012, marca Jurmar, modelB3@scripcion RNVM JJ.4494-5.
Garante Luis Valdivia

Prenda y Prohibicion

b) STATION WAGON, marca Ford, afio 2009, modelo EDSEL 4x4, N° inscripcion
RNVM BXCG. 57-2

22.- Cliente Claudio Gonzalez

Prenda y prohibiciéon

MAQUINA INDUSTRIAL, afio 2008, marca JCB, modelo 34X4 T US, numero de
inscripcidn en el Registro Nacional de Vehiculosdiaados BFTF.88-3.

23.- Cliente Servicios de Transito Asse Limitada.
Hipoteca y Prohibicion
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Garante Juan Manuel Astudillo Soto.
Inmueble ubicado en Refiaca, comuna de Vifia del Marsistente en departamento y
estacionamiento.

24.- Cliente Previsor S.A.

Hipoteca y prohibicion

Garante Carlos Vicufia Muiioz

Inmueble ubicado en calle Eduardo Orchard N° 13bB8)fagasta.

25.- Cliente Metalurgica Puerto Caldera S.A.

Prenda y Prohibicién

a) CAMION marca Volkswagen, modelo 13.190, afio&20@umero de motor 30776661,
namero de chasis 9BWBS72S04R404918, color blansoripcion RNVM XE.2843-7.

b) GRUA marca Palfinger, modelo PK 10.000, afio 2@@dricacion Austriaca, numero de
serie S106S01-A, peso 10 toneladas, color naranjo.

26.- Cliente Industria Nacional de Implementaci@pbrtiva Limitada.

Prenda y prohibicion

a) Camion marca Chevrolet, modelo NKR 55, colornbta afio 1998, numero de
inscripcion en el RNVM SB.6565-7

b) Camioneta marca Mazda, modelo B 2500 doble ashi, afio 1998, color azul, nimero
de inscripcién en el RNVM RR.6640-7

Hipoteca y Prohibicion

a) Lote uno, ubicado en la comuna de Curacavi, iRetiav de Melipilla, Region
Metropolitana, del plano que se encuentra arcoivaaio el nUmero ciento trece en el
Registro de Propiedad del Conservador de BieneeRaie Casablanca correspondiente al
afio mil novecientos noventa y seis, de una superéiproximada de cinco mil ciento
setenta y tres metros cuadrados.

27.- Cliente Sociedad Agricola Criadero Longavi itada

Hipoteca y prohibicion.

a) Retazo de terreno denominado Lote B), del ptansubdivision ubicado en La Posada,
del departamento de Linares, que formaba parteiamente de la Parcela nimero tres,
del proyecto de parcelacion Las Vertientes, deolauna de Linares, tiene una superficie
de cinco mil metros cuadrados.

Garante Jorge Orphanapoulos.

Hipoteca y Prohibicion

a) HIJUELA NUMERO VENTISIETE de las en que se swinid el predio agricola
denominado Fundo La Flor, Porcion Norte, hoy “Qair8anta Hilda”, ubicada en la
subdelegacion San Antonio de la comuna y depart@naenLinares, dicha hijuela tiene una
superficie de cinco mil once coma cero cinco mett@slrados.

b) HIJUELA NUMERO VEINTISEIS de las en que se swiid el predio agricola
denominado Fundo La Flor, Porcion Norte, hoy “Qair8anta Hilda”, ubicada en la
subdelegacion San Antonio de la comuna y departanaenLinares, dicha hijuela tiene una
superficie de cinco mil coma cuarenta y un metregicados.

28. Cliente Osvaldo Ruhe Franz

a) Una Enfardadora de Alambre, ANO 2011, procedebkc8.A., color rojo, modelo SBX
541, marca CASE,

b) Un rastrillo Patead Eurohit 790 N, avaluado

¢) Un rastrillo Europ 461 N.
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34. Cliente Marco Salgado Gaete Ingenieria, Coositin y Servicios EIRL

Prenda y Prohibicion

a) CAMION, marca HINO, modelo GD8JLSA, afio 2010pcdlanco, RNVM CTDT.18-
0.

29.- Cliente José Bertoldo Aguila Adriazola, SeilascAcuicolas EIRL

Prenda y Prohibicién

NAVE MENOR: Lancha a Motor, Nombre Poseidon, matac nGmero cuatro mil
doscientos cincuenta y cuatro, Puerto de Matri€iddbuco, Distintivo de llamada CA
2725, lugar y afio de construccion Pargua, 200§uds Bruto 49.98, Eslora 18, Manga
6.15, Puntual 2.33, casco Madera, Motor Centradarc Daewoo, actividad cabotaje y
apoyo centro cultivos.

30.- Cliente Guzman y Compaiiia Limitada

Prenda y prohibiciéon

CAMIONETA, marca Hyundai, modelo Porter, GL 2.5p&0D05, inscripcién en el RNVM
N° YG.2377-0.

31.- Cliente Alquinta y Salazar Arriendo, Constioces y Movimientos de Tierra
Limitada (ALSA Ltda.)

Prenda y Prohibicién

a) MAQUINA INDUSTRIAL, afio 2005, marca KOMATSU, metb WA 500 3,
inscripcion en el RNVM N° XP. 6241-3.

b) MAQUINA INDUSTRIAL, afio 2004, marca KOMATSU, metb WA 500 3,
inscripcion en el RNVM N° NW. 6819-9.

32.- Cliente Sociedad Renta Gam Limitada

Prenda y Prohibicion

a) CAMION, marca RENAULT, modelo CBH 280, afio 19%iscripcion en el RNVM
DI. 8230-3;

b) STATION WAGON, marca CHEVROLET, modelo TRAILBLAR 4.2., afio 2003,
inscripcion en el RNVM VX, 9891-5;

c) CAMIONETA, marca HYUNDAI, modelo PORTER HR D @A .2.5, afio 2009,
inscripcion en el RNVM BTKD. 30-7.

33.- Cliente ADD CORP S.A.

Hipoteca y prohibicion

Garante Carlos Vicuiia Mufioz

Inmueble ubicado en calle Eduardo Orchard N° 13B8)fagasta.

34.- Cliente Mat Construcciones Limitada

Prenda y Prohibicion.

a) STATION VAGON, marca HYUNDAI, afio 2010, modebanta Fe FL GLS 2.4 AT,
color azul, namero de inscripcion en el RNVM CCESk

b) CAMION, marca YUEJIN, afo 2010, modelo NJ 712 RRD, color blanco, de
inscripcion en el RNVM CRSB.72-7

35.- Cliente Constructora Alfonso Ramirez S.A.

Hipoteca y prohibicion.

Propiedad ubicada en calle Larrain Vial hoy called_nimero ochocientos diecinueve,
hoy calle Llico nUmero novecientos cuarenta y sigte corresponde al sitio nimero ocho
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de la manzana “E”, del plano de loteo de la Poblad®iramide, de la comuna de San
Miguel.

36.- Cliente Sociedad Embalajes Industriales CerdilS.A.
a) CAMION, afio 2012, Marca FORD, Modelo CARGO 151¢Blor BLANCO, N° de
inscripcion en el RNVM DKRZ.99-5.

37.- Jacqueline Patricia Venegas Alfaro
a) CAMIONETA, marca TOYOTA, afio 2013, modelo HILUXX 4X4 3.0, color rojo, N°
de inscripcién en el RNVM FBGW.52-8.

38.- Cliente TRANSPORTES ANDONAEGUI LIMITADA

Hipoteca y prohibicion

Inmueble que corresponde al LOTE A, resultante adlsubdivision del predio agricola
denominado Potrero Las Vegas de Guadalupe, ubmadi® comuna y provincia de Talca,
cuyo plano se encuentra archivado bajo el nimarioaentos doce, al final del Registro
de Propiedad del afio mil novecientos noventa y adhana superficie de media hectarea.

39.- Cliente. JORGE MOYA CONTRERAS

Prenda y Prohibicion.

a) MAQUINA INDUSTRIAL, marca KOMATSU, afio dos milaho, modelo PC200 8,
inscripcion en el RNVM N° bgkg.47-9.

40.- Cliente. SOCIEDAD DE INVERSIONES AUTOMOTRICESA

Prenda y Prohibicién

a) Factura electrénica Folio noventa y ocho, dédeveinticinco de septiembre de dos mil
trece, por el monto total de un millon doscienteinta y siete mil seiscientos pesos y b)
Factura electronica Folio ciento uno, de fechatisete de septiembre de dos mil trece, por
el monto total de cuarenta y nueve millones quioerochenta y un mil trescientos

cincuenta pesos.

41.- Cliente. TRANSPORTES VICENTE MIGUEL ANTONIO RRNANDEZ SANCHEZ
E.LR.L.

Prenda y prohibicion

Garante

Vicente Miguel Antonio Fernandez Sanchez

TRACTOCAMION, marca MERCEDES BENZ, modelo 2035 $0&2006, numero de
inscripcion en el RNVM ZK.5095-8

42.- Cliente. Ingenieros Araya Garay Limitada

Prenda y Prohibicion.

Garante

Miguel Angel Araya Alvarez

STATION WAGON, marca BMW, modelo X1 2.81 ST 3.0. AUafio 2011, namero de
inscripcién en el RNVM CZWR.31-4

43.- Cliente: Maestranza Main Limitada

Hipoteca y prohibicion

Una Hijuela de terreno de cincuenta y cinco heatageliinientos cincuenta metros cuadrados,
ubicado en Huilquehue, del departamento de Cafimuna de Contulmo, Provincia de
Arauco.
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24. MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la Sociedad, ésta n@ sdectada por gastos de protecciéon al
medio ambiente.

25.ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION

Las estimaciones y politicas contables signifiestigon definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situadiGanciera y los resultados de la
Sociedad y/o las que requieren un alto grado dejpor parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion de criterimf@sional se encuentra relacionada con la
provision por pérdida de deterioro de valor desceh la Nota 2 1), correspondiente a
provision de deudores incobrables sobre la cade@éditos.

Vida util y valor residual de propiedades, plantasy equipos, propiedades de inversion
e Intangibles

La valorizacion de las inversiones en construca@pimestalaciones, maquinarias y equipos y
otros activos, consideran la realizacion de esfion@s para determinar tanto los valores
residuales como las vidas utiles a utilizar par@&tulo de las depreciaciones de cada
activo. Estas estimaciones consideran factores phracion, tecnolégicos y de usos

alternativos de los activos. Interfactor S.A. raVe vida util estimada y el valor residual de

dichos activos fijos al final de cada ejercicio @no cuando ocurre un evento que indica
gue dicha vida util o valor residual es difererigisten activos intangibles de vida util no

definida los cuales no presentan indicios de deteri

26.NOTA DE CUMPLIMIENTO

Al 30 de septiembre de 2014, la Sociedad cuentainariinea de Efectos de Comercio por
$7.000 millones, aprobada por la Superintendeneid/alores y Seguros con el niamero
082, con fecha 14 de enero de 2011.

Efectos de Comercio:

De acuerdo a los términos establecidos en los ctgpe prospectos, la Sociedad debe
cumplir con Reglas de Proteccion a Tenedores, seguegonsta en el punto 4.5 del
Prospecto de Colocacion de Efectos de Comercio.indises a informar corresponden al
estado de cumplimiento de lo estipulado en los malee 4.5.1 Limites en indices y
Relaciones; 4.5.2 Obligaciones, Limitaciones y Rigiones; 4.5.3. Exigibilidad
Anticipada; 4.5.4 Mantencion, Sustitucion o Renawaade Activos del prospecto, lo que se
informarad mediante la emision de un certificadaeerdido por el representante legal de la
Sociedad, acreditando a su mejor saber y enteeldestado de cumplimiento de lo indicado
precedentemente, por lo que se inserta dichoicadd en esta nota:

"Juan Mauricio Fuentes Bravo, Gerente General yédgmtante Legal de Interfactor S.A.,
certifica que a su mejor saber y entender, la Sadigue representa, a la fecha cumple
cabalmente con todas las obligaciones, limitaciopeshibiciones y demas compromisos
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asumidos bajo los términos y condiciones espeddisaor la Superintendencia de Valores
y Seguros para el registro de lineas de efect@smhercio, y que, de acuerdo a lo anterior,
mantiene a esta fecha los siguientes limites andag/o relaciones financieras".

Limites en indices Limite 30-09-2014 132-2013
Patrimonio total/ activos totales > 10% 24,20% 20,49%
Activo corriente/ pasivo corriente >1,0 1,30 1,24

Patrimonio Minimo UF 250.000 M$ 6.042.005 M$48%.340 M$ 10.105.733

27.SANCIONES

La Sociedad, sus directores y la Administraciorhan sido objeto de sanciones por parte
de la Superintendencia de Valores y Seguros mipguna otra autoridad administrativa.

28.HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de octubre y la fecha de presentacglosl presentes estados financieros, no
existen hechos posteriores que puedan afectar deransignificativa sus saldos.
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