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INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de Marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

5VS Estado de Situacion Financiera Clasificado Namero 31-03-2017 | 31-12-2016
Nota
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes al efectivo B £13.960 2.122.529
Otros activos financieros corrientes 0 0
Otros activos no Financieros, corriente 53.272 37.932
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 30.909.997 32.799.462
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente a3 37.039 52.953
Inventarios 0 0
Activos biologicos corrientes 0 1]
Activos por impuestos corrientes 12 0 0
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 31.614.268 35.012.876
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
A.ctwng !'IJD corn.elntes 0 grupos de au:t!w:us para su g 145.811 145,811
disposicion clasificados como mantenidos para |la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a 0 0
los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicidn
clasificados come mantenidos para la venta o como 145,811 145,811
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 31.760.079 35.158.687
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 7 319.920 305.086
Otros activos no financieros no corrientes 15.863 14.969
Derechos por cobrar no corrientes 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 0 1]
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 0 0
Activos intangibles distintos de |a plusvalia 10 £.095 5.289
Plusvalia 0 0
Propiedades, planta v equipo 11 50.370 20.027
Activos biolagicos, no corrientes 0 0
Propiedad de inversian 0 0
Activos por impuestos diferidos 12 875.449 821.687
Total de activos no corrientes 1.267.657 1.171.258
Total de activos 33.027.776 36.329.945

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgraitele estos estados financieros.




INTERFACTOR 5.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADQS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de Marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

5VS Estado de Situacion Financiera Clasificado Niamero 31-03-2017 | 31-12-2016
Mota
Estado de Situacion Financiera
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 13 20.089.728 23.750.087
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 B56.726 539.317
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 0 0
Otras provisiones a corto plazo 0 0
Fasivos por impuestos corrientes 12 119.008 59.829
Frovisiones corrientes por beneficios a loz empleados 92.600 132.718
Otros pasivos no financieros corrientes 398.535 325.680
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
£n grupos de activos para su disposicion clasificados como 21.356.597 24.807.631
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion 0 0
clasificados como mantenidos para la venta
Fasivos corrientes totales 21.356.597 24.807.631
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 13 37.240 45,192
Fasivos no corrientes 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 0 0
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos ] 0
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados ] 0
Otros pasivos no financierns no corrientes 0 0
Total de pasivos no corrientes 37.240 45,192
Total pasivos 21.393.837 24,852,823
Patrimonio
Capital emitido 15 4,646,073 4.646.073
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16 7.215.728 7.059.264
Primas de emisidn 0 0
Acciones propias en cartera 0 0
(Otras participaciones en el patrimonio 0 0
Otras reservas 16 (234.234) (234.234)
Patrimanio atribuible a los propietarios de la controladora 11.627.567 11.471.103
Participaciones no controladoras 18 f.372 f.019
Patrimanio total 11.633.933 11.477.122
Total de patrimonio v pasivos 33.027.776 36.329.945

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgraitele estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Al 31 de Marzo de 2017 y 2016

SVS Estado de Resultados Por Funcidn ACUMULADO
Nimero 01-01-2017 01-01-2016
Nota 31-03-2017 31-03-2016
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 15 1.645.182 1.627.251
Costo de ventas 15 (530.312) (568.745)
Ganancia bruta 1.114.870 1.058.506
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 0 0
amortizado
Pérdidas que surgen de |a baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 0 0
amortizado
Otros ingresos, por funcidn 45.172 22.280
Costos de distribucion 0 0
Gasto de administracion 20 (879.244) (809.544)
Otros gastos, por funcion 0
QOtras ganancias (pérdidas) 0 0
Ingresos financieros 0 0
Costos financieros 0 0
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas v negocios conjuntos gue se
i~ - . S 0 0
contabilicen utilizando el método de la participacian
Diferencias de cambio (4.003) (4.752)
Resultado por unidades de reajuste 102 63
Ganancias (pérdidas) que surgen de |a diferencia entre el valor libro anterior y el
. B . . . . 0 0
valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 276.895 266.553
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (53.022) (39.843)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 223.873 226.710
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0
Ganancia (pérdida) 223.873 226.710
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 223.520 226.578
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 353 132
Ganancia (pérdida) 223.873 226.710
Otros resultados integrales 0] 0
Resultado integral total 223.873 | 226.710
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 11,18 11,33
Ganancia (pérdidas por accidn basica en operaciones discontinuadas 0,00 0,00
Ganancia (pérdida) por accidn basica 11,18 11,33
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas 11,18 11,33
Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedentes de operaciones discontinuadas 0,00 0,00
Gananciaz (pérdida) diluida por accidn 11,18 11,33

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgraltele estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Al 31 de Marzo de 2017 y 2016

SVS Estado de Flujo de Efectivo Directo 01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clases de cobro por actividades de operacidn:
Cobros derivados de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar con ellos 73.528.664 81.930.136
Otros cobros por actividades de operacion - -
Clases de Pago:
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar (94.241.079)| (105.839.127)
Pagos al personal (888.183) (820.378)
Otros pagos por actividades de operacian - -
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efective neto procedentes de actividades de operacion (21.600.398)| (24.729.369)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversian:
Compras de propiedades, planta v equipo (36.846) (1.079)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles - -
Compras de actives intangibles - (3.593)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de inversion (36.846) (4.672)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de préstamos:
Importes procedentes de préstamos largo plazo - -
Impaortes procedentes de préstamos corto plazo 160.267.719 210.666.323
Total importes procedentes de préstamos 160.267.719 210.666.323
Pagos de préstamos (140.139.044)| (187.713.707)
Dividendos pagados - -
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificadas como actividades de financiacidn - -
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de financiacion 20.128.675 22,952,616
Incremento neto (d|5m|nuC|qn] en el efectivo v eguivalentes al efectivo, antes del efecto de los (1.508.569) (1.781.425)
cambios en |a tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efective v equivalentes al efectivo - -
Efectivo v equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.122.529 2.759.635
Efectiva v equivalentes al efectiva al final del periodo 613.960 978.210

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgraitele estos estados financieros.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AlY de Marzo de 2017y 2016

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimanio
atribuible a
los
Otras propietarios | Participaciones
reservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido| varias | Otras reservas acumuladas controladora | controladoras | Patrimonio total
Saldo inicial Periodo actual 01/01/2017 4.646.073 (234.234) (234.23) 7.059.264 11,471,103 6,018 11.477.12
Increments (disminucidn) por cambios en palticas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial reexpresado 4.646.073 (234.234) (234.234) 7.050.264 11471103 6.019 11477122
Cambios en patrimanio
Resultado [ntegral
Ganancia (pérdida) 23520 2352 35 23873
Qtro resultado integral 1 ) 0 0 )
Resuttado integral 23520 353 23873
Ermisidn de patrimonio 0 ) 0 )
Dividendos (67.0%6) (67.056) (67.0%6)
Incremento (disminucian) por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0
Disminucion (incremento) por atras distrbuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucian) por transferencias v otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Increments (disminucion) por transacciones de acciones en cartera 0 0 0 0
Increments (disminucion) por cambios n |a participacion de subsidiarias que no impliguen pérdida de control 0 0 0
Total de cambios en patrimanio 0 0 0 156464 156464 35 156817
Saldo final periodo actual 31/03/2017 4646073 | (234.234) (234.234) 105728 | 11.627.567 6.372 11,633.939
Patrimonio
atribuible a
los
Otras propietarios | Participaciones
reservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido| varias | Otras reservas acumuladas controladora | controladoras | Patrimonio total
Saldo inicial periodo anterior 01/01/2016 4.646.073 (234.234) (234.234) 7.118.968 11,530,807 5.240 11536047
Incremento (disminucidn) por cambios en palticas contables 0 0 ) 0 0 0 0
Incremento (disminugion) por correcciongs de erores 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial reexpresado 4.646.073 (234.234) (234.234) 7.118.968 11.530.807 5.24) 11.536.047
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 26578 26578 12 26,710
(Otro resuftado integral 0 0 0 0 0
Resultado integral 26,578 132 26,710
Emision de patrimonio 0 0 0
Dividendos [67.974) (67.974) (67.974)
Increments (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0
Disminucian (incremento) por otras distribuciones a los propietarios 0 ! 0 0 0 0
Incremento (disminucian gurtraﬂsferencwas%otmscambms 0 ! 0 ) 0 0 )
Incremento (disminucidn) por transacciones de acciones en cartera 0 ) 0 )
Incremento (disminucian) por cambios en |a participacion de subsidiarias que no impliguen pérdida de control 0 0 0
Tota! de cambios en patrimanio 0 | 1 156,604 156,604 132 156,73
Saldo final periodo anterior 31-03-2016 4.646.073|  (234.234) (234.234) 7.271.572| 11.689.411 5,372 11.694.783

Las notas adjuntas numero 1 al 28 forman partgralttele estos estados financieros.
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INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERALES
a. Nombre de Entidad que informa

INTERFACTOR S.A.

b. RUT de Entidad que informa

76.381.570-6

c. Numero del registro de valores

Registro Actual: 1065

d. Domicilio de la Entidad que informa

Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403 Providencia, Saui

e. Forma legal de la Entidad que informa

Sociedad Anonima Cerrada

f. Pais de incorporacion

Chile

g. Domicilio de la sede social o centro principaled negocio
Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403 Providencia, Sz

h. Nombre de entidad controladora principal de grum

El control de Interfactor S.A. es ejercido en snjanto por los accionistas cuyo detalle es el
siguiente:

Accionista RUT % participacion
Inversiones Costanera Ltda. 96.670.730 - 5 31,33%
Inversiones El Convento Ltda. 96.649.670 - 3 31,32%
Inversiones Los Castafios Spa 96.656.990 - 5 15,66%
Inversiones Acces Spa 96.911.320 - 1 15,66%

APF Servicios Financieros Ltda. 77.582.330 - 5 6,03%
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I. Explicacion del numero de empleados

La Sociedad cuenta al 31 de marzo de 2017 conr&abB3jadores, 7 en nivel gerencial, 47 del
area comercial, y 49 del &rea administracion yapenes.

j- Numero de empleados al final del periodo

103

k. Namero promedio de empleados durante el periodo
100

l. Informacién de la empresa

IF Servicios Financieros S.A. fue constituida seg8éearitura publica de fecha 7 de octubre de
2005, publicada en el Diario Oficial el dia 20 dtubre de 2005. Asimismo, en dicha escritura
se estableci6 el uso de la razon social como adenf S.A., la cual se utiliza para fines de
publicidad y propaganda.

Con fecha 25 de agosto de 2006 se procedié a madiél nombre de la razén social por
Interfactor S.A., pudiendo utilizar para fines daeblicidad y propaganda el nombre de
Interfactor.

Con fecha 22 de diciembre de 2006, la Sociedadrfsita en el registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N0.963

Con la entrada en vigencia de la ley N° 20.382 atabwe de 2009, se procedié a cancelar la
inscripcion N° 963 en el Registro de Valores y padormar parte del Registro de Entidades
Informantes con el Registro N° 162.

Con fecha 14 de enero de 2011, la Sociedad pasdnalf parte de la NoOmina de Emisores de
Valores de Oferta Publica con el registro de laefinpendencia de Valores y Seguros No.
1.065.

Sus oficinas principales se encuentran ubicadassenida Ricardo Lyon N° 222 Oficina 403,
Providencia, Santiago, Chile.

m. Actividades

El objetivo principal de la Sociedad es la compfaanciamiento con o sin responsabilidad de
cuentas por cobrar, de cualquier tipo de Socied@dreona Natural, (factoring) o bien otorgar
financiamiento con o sin garantia de las cuentalorar, o simplemente, la administracion
de las cuentas por cobrar. Ademas, la Sociedadepogatgar financiamiento para fines
especificos y/o generales.

A partir de junio de 2011 la Sociedad comienzaaperaciones de leasing y de arrendamiento
de toda clase de bienes muebles e inmuebles, mladmymprar, adquirir, vender, enajenatr,
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importar, exportar, construir y arrendar bienesasi maquinarias y equipos, herramientas,
vehiculos y cualquier otro bien.

Las actividades antes descritas se desarrollan ttadidad en Chile.
La Subsidiaria IF Servicios S.A. fue constituida pscritura publica de fecha 7 de octubre de
2005, publicada en extracto del Diario Oficial & 80 de octubre de 2005.

El objetivo principal de la subsidiaria es el desléw, colocacion, comercializacion y
administracién, por cuenta propia o de terceros;réditos comerciales, carteras de créditos y
financiamientos para la adquisicion de toda clasbkienes. El procesamiento, almacenamiento,
tratamiento, intermediacion y transmision de daioggenes e informacion y el disefio,
desarrollo y gestion de plataformas, redes y se$emomputacionales, de informacion,
comunicacion o telecomunicacion, como asimismo denpra, venta, arrendamiento y
mantencion de todo lo anterior y de los equiposryisios relacionados con el objeto indicado;
la recaudacioén, retiro, recuento, transporte, dépds custodia de dinero y valores y, en
general, de cualquier documento representativorseal

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable.

Los estados de situacion financiera consolidado8lalde marzo de 2017 se presentan
comparados con los correspondientes al 31 de diceede 2016.

Los estados de resultados integrados reflejan logmmentos acumulados al cierre de los
ejercicios terminados al 31 de marzo de 2017 y 2016

Los estados de flujos reflejan los movimientosiaire de los ejercicios terminados al 31 de
marzo de los afios 2017 y 2016.

El estado de cambios en el patrimonio neto, inclogesaldos y movimientos entre el 1 de
enero de 2016 y 31 de marzo de 2017.

b) Bases de preparacion.

Los estados financieros consolidados al 31 marZ20d& han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion FinancierdlRN emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB) y aplicados denena uniforme en los periodos que se
presentan.

Los estados financieros consolidados al 31 de rdlmie de 2016 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidgrari€iera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB) plicados de manera uniforme en los
periodos que se presentan.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera o eagossen otras unidades de conversion, se
presentan ajustados segun las siguientes equiiedenc

31032017 | 31-12-:2016

Tipo $ $
Délar Estadounidense (USS) 663,97 669,47
Unidad de Fomento 2647194 26347 98

A la fecha de emisidon de estos estados financewosolidados, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existanteshan entrado en vigencia durante el
periodo 2017, y que la Sociedad ha adoptado. Estasn de aplicacion obligatoria a partir de

las fechas indicadas a continuacion:

Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” — Publiaaeh enero 2014. Norma provisional sobre la
contabilizacion de determinados saldos que surgetasl actividades de tarifa regulada (“cuentas
regulatorias diferidas”). Esta norma es aplicablarmente a las entidades que aplican la NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIF.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre asigion de una participacion en una operaciéon
conjunta — Publicada en mayo 2014. Esta enmigradgora a la norma una guia en relacion a como
contabilizar la adquisicion de una participacioruea operacion conjunta que constituye un negocio.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” £ N8 “Activos intangibles”, sobre depreciacion
y amortizacion — Publicada en mayo 2014. Clarifigee los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los benefiecmndmicos que estan incorporados en activo
intangible o u elemento de propiedad, planta ypmyij por lo tanto, existe una presuncion refutable
de que un método de depreciacidn o amortizaci@adaaen los ingresos, no es apropiada.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” £ MI1 “Agricultura”, sobre plantas portadoras —
Publicada en junio 2014. Esta enmienda modifidgaftamacion financiera en relacion a las “plantas
portadoras” (por ejemplo vides, arboles frutalds,)eLa enmienda define el concepto de “planta
portadora” y establece que las mismas deben ctimgabe como propiedad, planta y equipo, ya que
se entiende que su funcionamiento es similar daldecacion. En consecuencia, se incluyen dentro
del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 4% pmductos que crecen en las plantas portadoras se
mantendré dentro del alcance de la NIC 41.

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separadosite el método de participacion - Publicada en
agosto 2014. Esta modificacion permite a las edé&dautilizar el método de la participacion en el
reconocimiento de las inversiones en subsidianagpcios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados.
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Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros ConsolidadoNIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”. Publicada en diciembre 2034 ehmienda clarifica sobre la aplicacion de la
excepcion de consolidacion para entidades de ildvesssus subsidiarias. La enmienda a NIIF 10
clarifica sobre la excepcion de consolidacion gsi @isponible para entidades en estructuras de
grupo que incluyen entidades de inversion. La endsiea NIC 28 permite, a una entidad que no es
una entidad de inversion, pero tiene una partiajpaen una asociada 0 negocio conjunto que es una
entidad de inversion, una opcion de politica cdetab la aplicacion del método de la participacion.
La entidad puede optar por mantener la medicionvdkdr razonable aplicado por la asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversi@m su lugar, realizar una consolidacion a nivel de
la entidad de inversion (asociada o negocio coajunt

Enmienda a NIC 1 “Presentacion de Estados FinaglierPublicada en diciembre 2014. La
enmienda clarifica la guia de aplicacion de la NI€obre materialidad y agregacion, presentacion de
subtotales, estructura de los estados financierativylgacion de las politicas contables. Las
modificaciones forman parte de la Iniciativa sobreulgaciones del IASB.

Mejoras a las Normas Internacionales de InformacionFinanciera (2014) Enitidas er
septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para émta y operaciones interrumpidas”. La enmit
aclara que, cuando un activo (o grupo para disjgogise reclasifica de “mantenidos para la vent
mantenids para su distribucion ", o viceversa, esto no titoryg una modificacion de un plan
venta o distribucién, y no tiene que ser contadd@ como tal. Esto significa que el activo (o gi
para disposicidn) no necesita ser reinstalado srestados fiancieros como si nunca hubiera ¢
clasificado como "mantenidos para la venta" o "maidos para distribuir ', simplemente porque
condiciones de disposicion han cambiado. La enraigachbién rectifica una omisiéon en la no
explicando que la guia ke los cambios en un plan de venta se debe apligaractivo (o grupo pe
disposicién) que deja de estar mantenido para dtilglicion, pero que no se reclasifica ci
"mantenido para la venta”.

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacion aetr”. Hay dos modificaciones de la NIIF 7.
Contratos de servicio: Si una entidad transfierectivo financiero a un tercero en condiciones
permiten que el cedente de baja el activo, la NllFequiere la revelacion de cualquier tipc
implicacioncontinuada que la entidad aun pueda tener en tv®sdransferidos. NIIF 7 proporcio
orientacion sobre lo que se entiende por implica@ontinuada en este contexto. La enmient
prospectiva con la opcion de aplicarla de formeoestiva. Esto a&fcta también a NIIF 1 para da
misma opcién a quienes aplican NIIF por primera Y2zEstados financieros interinos: La enmie
aclara que la divulgacion adicional requerida psrrhodificaciones de la NIIF 7, "Compensacio
activos financieros yasivos financieros” no se requiere especificampata todos los perioc
intermedios, a menos que sea requerido por la MIC& modificacion es retroactiva.

NIC 19, "Beneficios a los empleados” - La enmieadara que, para determinar la tasa egcdent
para las obligaciones por beneficios pestpleo, lo importante es la moneda en que

denominados los pasivos y no el pais donde se ajerlea evaluacion de si existe un mercado ar
de bonos corporativos de alta calidad se basasebdios corporativos en esa moneda, no en k
corporativos en un pais en particular. Del mismaopaonde no existe un mercado amplio de kt
corporativos de alta calidad en esa moneda, sendgiblizar los bonos del gobierno en la mor
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correspondiente. La modificacion es retroactivaopkmitada al comienzo del primer periodo
presentado.

NIC 34, "Informacion financiera intermedia" - Lamienda aclara qué se entiende por la referencia
en la norma a "informacion divulgada en otra paeela informacion financiera intermedia”. La
nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir igfi@rencia cruzada de los estados financieros
intermedios a la ubicacion de esa informacion. balificacion es retroactiva.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpogt€i antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros consolidade la Sociedad.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuyaplicacion aiin no es obligatoria, para las
cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”™ Publicada enqu2014. El IASB ha 01/01/2018
publicado la version completa de la NIIF 9, quetituge la guia de

aplicacion de la NIC 39. Esta version final inclugguisitos relativos a la
clasificacion y medicion de activos y pasivos ficianos y un modelo de

pérdidas crediticias esperadas que reemplazawalaobdelo de deterioro

de pérdida incurrida. La parte relativa a contebdi de cobertura que forma

parte de esta version final de NIIF 9 habia sidpyhklicada en noviembre

2013. Su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos comi@s® — Publicada en01/01/2018
mayo 2014. Establece los principios que una entakdze aplicar para la
presentacion de informacion util a los usuariofodeestados financieros en
relacion a la naturaleza, monto, oportunidad ertithenbre de los ingresos
y los flujos de efectivo procedentes de los coograion los clientes. Para
ello el principio basico es que una entidad recerddos ingresos que
representen la transferencia de bienes o servicmwetidos a los clientes
en un monto que refleje la contraprestacion a # leuentidad espera tener
derecho a cambio de esos bienes o servicios. fa@ph reemplaza a la
NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresatnarios; CINIIF 13
Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15uéwlos para la
construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Tramsfeias de activos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permde&asServicios de
Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.
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NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero del®@@stablece eIOl/m/2019

principio para el reconocimiento, medicion, preaeiiin y revelacion de
arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la NIC 17 dotusntroduce un Unico
modelo de contabilidad arrendatario y requiere uanaatario reconocer
los activos y pasivos de todos los contratos dendaemiento con un plazo
de mas de 12 meses, a menos que el activo subgasxmtde bajo valor.
NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que cmareen o después del 1
de enero 2019 y su aplicacion anticipada esta pidarpara las entidades
gue aplican las NIIF 15 antes de la fecha de ligeagon inicial de la NIIF
16.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y t@lmestaciones01/01/2018
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Estarpretacion se aplica a
una transaccion en moneda extranjera (o partelaecelando una entidad
reconoce un activo no financiero o pasivo no fimemecque surge del pago
0 cobro de una contraprestacion anticipada antesgquie la entidad
reconozca el activo, gasto o ingreso relacionadta (parte de estos que
corresponda). La interpretacion proporciona una @ara cuando se hace
un pago / recibo Unico, asi como para situaciomefag que se realizan
multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo o&dla diversidad en la
practica.

Enmiendas y mejoras Obligatoria
para ejercicios
iniciados a
partir de

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Ruslnla en febrero de01/01/2017
2016. La enmienda introduce una revelacion aditigog permite a los

usuarios de los estados financieros evaluar lodicsnen las obligaciones
provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. iPatba en febrero de01/01/2017
2016. La enmienda clarifica como contabilizar lasiv@s por impuestos

diferidos en relacién con los instrumentos de detalarizados a su valor
razonable.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”.liéada en Junio 2016.01/01/2018
La enmienda clarifica la medicion de los pagos thasaen acciones
liquidados en efectivo y la contabilizacién de nficdiciones que cambian

dichos pagos a liquidacion con instrumentos ddrpatrio. Adicionalmente,

introduce una excepcion a los principios de NIIFq@e requerira el
tratamiento de los premios como si fuera todo dgaion como un
instrumento de patrimonio, cuando el empleador @gyaxlo a retener el

impuesto relacionado con los pagos basados emascio

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Castrabn Clientes”. 01/01/2018
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Publicada en abril 2016. La enmienda introduceracianes a la guia para la
identificacion de obligaciones de desempefio erctwdratos con clientes,

contabilizacion de licencias de propiedad intelgicty la evaluacion de

principal versus agente (presentacion bruta vemste del ingreso). Incluye

nuevos y modificados ejemplos ilustrativos comoagaisi como ejemplos
practicos relacionados con la transiciéon a la numrena de ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con refspada aplicacion de 1a01/01/2018
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada erpteambre 2016. La

enmienda introduce dos enfoques: (1) enfoque dergagicion, que da a

todas las compaiiias que emiten contratos de selguopgion de reconocer

en otro resultado integral, en lugar de pérdidamrancias, la volatilidad

gue podria surgir cuando se aplica la NIIF 9 aqgtes la nueva norma de

contratos de seguros) y (2) exencidon temporal dé Bl que permite a las
compafias cuyas actividades son predominantemeatacionadas a los

seguros, aplicar opcionalmente una exencién terhderéa NIIF 9 hasta el

afo 2021, continuando hasta entonces con la aidiicde NIC 39.

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversion”, etacién a las 01/01/2018
transferencias de propiedades de inversion. Radaie diciembre 2016

La enmienda clarifica que para transferir para,esdd, propiedades de
inversion, debe existir un cambio en el uso. areluir si ha cambiado el

uso de una propiedad debe existir una evaluaci@tgstado por evidencias)

de si la propiedad cumple con la definicién.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcion por primera vez deNdE-", relacionada con 01/01/2018
la suspension de las excepciones a corto plazo Iparadoptantes por

primera vez con respecto a la NIIF 7, NIC 19 y N16. Publicada en

diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 12 “Informacion a Revelar sobretiPigaciones en Otras01/01/2018
Entidades”. Publicada en diciembre 2016. La endaeciarifica el alcance

de ésta norma. Estas modificaciones deben aplicars®ctivamente a los

ejercicios anuales que comiencen a partir del énéeo de 2017.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Niego€onjuntos”, en 01/01/2018
relacion a la medicion de la asociada o negociguobtm al valor razonable.
Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidadgp NIC 28

“Inversiones en asociadas y negocios conjuntosbliada en septiembrendeterminado
2014. Esta modificacion aborda una inconsistengieedos requerimientos

de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en el tratamied#ola venta o la aportacion

de bienes entre un inversor y su asociada o negocimnto. La principal

consecuencia de las enmiendas es que se reconagganancia o pérdida

completa cuando la transaccién involucra un neg(sgoencuentre en una

filial o0 no) y una ganancia o pérdida parcial cuatadtransaccion involucra

activos que no constituyen un negocio, incluscsgi®activos estdn en una

subsidiaria.
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La administracion de la Sociedad estima que la@dople las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendrd un impacto significaémolos estados financieros consolidados de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

c) Bases de Consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen ttis@s, pasivos y resultados de la Sociedad
subsidiaria IF Servicios S.A., de acuerdo al sigigieletalle:

Porcentaje de participacion

31-03-2017 31-12-2016
Mombre RUT Pais %a %
IF Servicios S_A_|T6.380.200-0 CHILE 99 4 99 4

d) Efectivo y equivalente al efectivo.

La politica de la Sociedad es considerar como efgprite al efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversionemnéieras de facil liquidacion pactadas a un
méaximo de noventa dias, incluyendo las inversi@mesuotas de fondos mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de la opgmacse incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro social, incluyerdilemas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos gaeestan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto ojpei@ utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resgltado

e) Deudores comerciales y otras cuentas por c(ieto).

Corresponden a los deudores por colocaciones peracpnes de factoring y leasing, se
presentan netos de diferencias de precio por davergienciones por montos diferidos a girar
y provisiones por pérdida de deterioro de valor.

f) Transacciones con partes relacionadas.

Las transacciones con partes relacionadas se amigior traspasos entre cuentas corrientes,
deudores por colocaciones, cobro y pago de sesviciasesorias, dichas transacciones estan
pactadas en peso chileno.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la vemta&sponden a inmuebles recibidos en pago
gue se designan en esta categoria o no se clasditaninguna de las otras categorias. Se

18



incluyen en activos no corrientes a menos que lmiAdtracion pretenda enajenar dichos
inmuebles en los 12 meses siguientes a la fechestiedo de situacion financiera.

La entidad valorarad dichos activos al menor valotree su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta. (NIIF 5 p15).

h) Moneda Funcional.

La Sociedad ha definido como su moneda funciomgd gresentacion el peso chileno, que es la
moneda de entorno econdémico primario en el cuataopor lo tanto, todos los saldos y
transacciones denominadas en otras monedas déderanpeso chileno son considerados como
“moneda extranjera”. De acuerdo a lo anterior,agevertiran los registros contables distintos la
moneda funcional en forma consistente a la NIC 21.

i) Segmentos operativos.

Los segmentos operacionales estan definidos cosmodmponentes de una empresa sobre la
cual la informacién de los estados financieros di&ponible y es evaluada permanentemente
por el 6rgano principal, quien toma las decisiosebre la asignacion de los recursos y
evaluacion del desempefio. La Sociedad opera corsapeentos operacionales, los cuales
estan diferenciados por las caracteristicas proggagada negocio. Dichos segmentos son
factoring y leasing.

j) Dividendos.

La Sociedad constituye provisidon por dividendos im@s, equivalentes al 30% de las
utilidades, que corresponde al porcentaje minimdisigibucion preestablecido por la ley de
Sociedades Andnimas, siempre y cuando la Juntacdieristas no determine lo contrario y la
Sociedad no registre pérdidas acumuladas. Estalpa® refleja bajo el rubro provisiones
corrientes.

k) Deterioro de activos financieros.

La Sociedad ha constituido al cierre de cada perioth provision para cubrir los riesgos de
eventuales pérdidas de los saldos por cobrar. €cmaf28 de junio de 2012 el Directorio
modifico la politica de constitucion de provisionestableciendo un criterio mas exigente,
estableciendo ademas provisiones especiales sf@gaciaciones y determinando un criterio
de provisiones para cubrir deterioros no identifasy la cual se expresa a continuacion:

La provision de cartera en mora es calculada ee &da evaluacion de la cartera de créditos
que realiza la Gerencia y que aprueba el Directteita Sociedad, tomando en consideracion
en forma conjunta una escala progresiva de poilesnt@plicados a los montos de las
colocaciones (segun los dias de mora), los monéososl cheques protestados (segun la
instancia judicial o prejudicial en que se encuair la existencia de garantias constituidas a
favor de la Sociedad, la parte de la cartera ctizbigor FOGAIN de CORFO, y los dineros
recibidos hasta el cierre contable y que faltangpticar a las deudas correspondientes.

La evaluacion de la calidad crediticia de los adifinancieros considera principalmente la alta
rotacion de los documentos adquiridos, por la mdaosno friccional de la cartera y por la
calidad de los deudores cedidos, quienes son ereaiinstancia, los obligados al pago de los
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documentos adquiridos. En consecuencia, la evéina® |la cartera de créditos que realiza la
Gerencia para efectos de provisiones es a basenderh de los documentos adquiridos.

La Sociedad considera que su mora comercial nacénredespués de los 30 dias de
vencimiento de los documentos adquiridos, por le las provisiones se calculan a contar del
dia 31 en adelante.

Provisiones por rango de mora:

Rango en dias e
2 a 30 )

31 a4as 10

45 a 60 30

6l a 30 a0

91 a 120 25
121 a 150 25
151 a 180 85

181 a 210 100

211 a 250 100

mas de 250 1O

Politica de provision sobre cheques protestados:

%
Documento estado prejudici 30
Documento estado judicial 80

La provision sobre la cartera renegociada es d&0dn del saldo de capital insoluto, la que
debe ser constituida al momento de la renegociaciaego, en la medida que no se cumplan
los plazos de pago renegociados, la mora de edtxacae debe provisionar de acuerdo a la
tabla “provisiones por rango de mora” que se detpllecedentemente, hasta llegar a un
méaximo del 100% de la deuda renegociada.

Ademas, se contempla una provision sobre la cantteatotal equivalente a la prima de riesgo
de los distintos productos. Esta prima de riesgbas®btenido de la evidencia historica de
pérdidas desde el afio 2005 a la fecha y mediamteceserio se valoriza el deterioro no
identificado que presenta la cartera, la que saldet continuacion:

% prov.
Tipo de Documento | sobre stock neto
Facturas 0,22%
Cheques 0,80%
Invoice 0,24%
Contrato 1,29%
Letra 1,64%
Pagare 0,70%
Orden de Compra 1,25%
Estado de Pago 0,10%
Compra de Pagarés 0,10%
Otros 0,10%
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En conclusion, el total de provisiones se congtitdg una provision respecto de la cartera en
mora mAas una provision sobre la cartera renegogiaai@s una provision por deterioro no
identificado de la cartera neta total.

l) Renegociaciones.

La politica de renegociaciones de la Sociedad dersi que, en caso de producirse
incumplimientos del obligado al pago de la cuerda gobrar cedida, siendo nuestro cliente
responsable solidario de la cuenta por cobrar egaiste ultimo debe asumir el pago del valor
moroso. En aquellos casos que el cliente no puad®lod de inmediato con el pago, se
establece un cuadro de pagos con pagaré, siemprtaanydo el cliente tenga buenos
antecedentes financieros y siga cediendo sus cugmda cobrar a Interfactor. Para las
renegociaciones se solicitaran garantias realesiendo este un requisito indispensable.

Si es el cliente que incumple con el plazo acordaborédito no es sujeto de renegociacion y
entra a la cartera morosa y provisionada, de aowelds criterios de provision establecidos en
el cuadro “politica de provisiones por rango dearae la cartera neta”.

m) Castigos de incobrables.

El castigo de los deudores incobrables se realim wez que se han agotado todas las
instancias prudenciales de cobro a los deudoresliaaite y los avales respectivos y la
Administracion ha llegado al convencimiento queeristen posibilidades de recuperacion.

n) Activos intangibles distintos de plusvalia.

Se incluyen en este rubro la adquisicion de soéwveaaterceros, los cuales son amortizados
linealmente en el plazo de 2 afos.

0) Propiedad, planta y equipos.

Se presenta a su valor de adquisicion, menos leedapion acumulada y pérdidas por
deterioro, si correspondiera.

La depreciacion propiedades, planta y equipo esagal en forma lineal, considerando los
afos de vida util para cada tipo de bien.

p) Deterioro de activos no corrientes distinteptlisvalia.

La Sociedad evalta anualmente la existencia dedddres de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores de deteriordSdaiedad estima el monto recuperable del
activo deteriorado. En el caso de que el valoolidel activo excede a su monto recuperable la
Sociedad registra una pérdida por deterioro estatle de resultados integrales del periodo.

g) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las utilidades se detersohae la base de los resultados financieros.
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Las diferencias temporarias entre las bases tribaty financieras (NIIF), son registrados
como activos 0 pasivos no corrientes, segun casnelsp Los activos y pasivos por impuestos
diferidos, se reconocen segun las tasas de impgest@staran vigentes en los afios en que
éstos se esperan sean realizados o liquidados.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la LeyON'& de Reforma Tributaria, la cual
entre otros aspectos, define el régimen tribuaoiodefecto que le aplica a la Sociedad, la tasa
de impuesto de primera categoria que por defechplgmaran en forma gradual a las empresas
entre 2014 y 2018 y permite que las sociedadesagpuademas optar por uno de los dos
regimenes tributarios establecidos como Atribuideaccialmente Integrado, quedando afectos
a diferentes tasas de impuestos a partir del afid. 20

El régimen Atribuido aplica a los empresarios imdinales, empresas individuales de
responsabilidad limitada, comunidades y socieda#epersonas cuando éstas Ultimas estén
formadas exclusivamente por personas naturalescd@uas y residentes en Chile; y el
régimen Parcialmente Integrado, aplica al restdodecontribuyentes, tales como sociedades
andnimas abiertas y cerradas, sociedades por ascmsociedades de personas cuyos SOCios
no sean exclusivamente personas naturales dordaslia residentes en Chile. El régimen
tributario que por defecto la Sociedad estard awepartir de la fecha de aplicacion de la Reforma
Tributaria, es el Parcialmente Integrado.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido se mide empleando las taszaliés que se espera sean de aplicacion a las

diferencias temporarias en el periodo en el gqueegersen usando tasas fiscales que por
defecto les aplican a la fecha de balance, tal cgarindica a continuacion:

Afo Parcialmente
Integrado

2014 21%

2015 22.5%

2016 24%

2017 25.5%

2018 27%

r) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen a su valorimamya que no existe una diferencia
relevante con valor a costo amortizado.

s) Beneficios a los empleados.

El costo de las vacaciones del personal es reama@cmo gastos en los estados financieros
sobre base devengada.
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t) Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de explotacion de la Sociedad somomitdos sobre la base devengada de la
diferencia de precio por devengar de los documeatmgiiridos, en funcion del plazo que
media entre la fecha de adquisicion y la fecha elecimiento de los mismos. Los ingresos
correspondientes a diferencia de precio por malgmopse reconocen en base a lo percibido.
En cuanto a los ingresos de operaciones de leasigg se reconocen en base a lo devengado.
La subsidiaria IF Servicios S.A., reconoce los @sgs correspondientes a las comisiones y
otros ingresos de explotacion de acuerdo a lo Ipdci

u) Costo de ventas.

Son reconocidos sobre base devengada y estan cstopyincipalmente por los intereses
devengados, reajustes y gastos originados por bégaciones contraidas para financiar
operaciones propias de la explotacién, ademas gledstigos y provisiones por pérdida de
deterioro de valor.

2.1 Aplicacion retroactiva de las Normas Internacionaés de Informacion Financiera
(NIF).

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitié @i@Circular N° 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas registrar en el ejercicibd2€ontra patrimonio las diferencias en activos
y pasivos por concepto de impuestos diferidos prolds por efecto directo del incremento en
la tasa de impuestos de primera categoria intrdduygor la Ley N° 20.780. Tal tratamiento
contable difiere de lo establecido por la Norma&nmacional de Contabilidad N° 12 (NIC 12)
y, por lo tanto, representé un cambio en el maecprdparacion y presentacion de informacion
financiera que habia sido adoptado hasta esa fecha.

Considerando que lo expresado en el parrafo antepwesentd un desvio puntual y temporal
de las NIIF, a contar de 2016 y conforme a lo dstido en el parrafo 4A de la NIIF 1, la
Sociedad ha decidido aplicar retroactivamente gicharmas (de acuerdo con la NIC 8
“Politicas contables, cambios en las estimacionesables y errores”) como si nunca hubiera
dejado de aplicarlas.

Dado que lo indicado en el parrafo anterior no rincalninguna de las cuentas expuestas en los
estados de situacion financiera al 31 de dicierdbr2016 y 2015, conforme lo expresado en el
parrafo 40A de la NIC 1 "Presentacion de estadomrfeieros”, no resulta necesaria la
presentacion del estado de situacion financietadal enero de 2016 (tercera columna).”

3. CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 31 de marzo de 2017 raseptan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al periodo anterior
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Andlisis de riesgo de mercado

El mercado objetivo que atiende Interfactor S.An sle las empresas que estan catalogadas
como Pymes, es decir, las pequefias y medianas sampi®egun las cifras que se conocen a
septiembre de 2016 por parte del Sll, el mercagitiob es del orden 200.000.

Entre los principales riesgos del mercado que tiesta industria, esta el poder hacer una
adecuada evaluacion de riesgo y coberturas, con gasantias, ya que adquirir cuentas por
cobrar inexistentes o con una mala solvencia dte gkl pagador del documento, son las
principales preocupaciones de este sector de teada.

Interfactor S.A., hace una cuidadosa seleccionajuecion de todos los riesgos involucrados
en el proceso de adquisicion de instrumentos sujdto factoring. Entre los puntos mas
significativos de esta evaluacién, se encuentran:

)] Evaluacion financiera del cliente y del deudor.
i) Capacidad de pago

1] Informes comerciales

Iv) Garantias y prestigio del cliente y deudor

Con estos antecedentes, Interfactor S.A., otorgalimea para operar, la que posteriormente
hay un seguimiento activo del comportamiento fimenacdel cliente y deudor.

Con estos elementos, Interfactor S.A. tiene debaidenacotado su riesgo de mercado de su
cartera de clientes.

Riesgo de descalce, en plazo, tasa y monedas
1.- Riesgo de Liquidez

1.1.- Andlisis cuantitativo

Interfactor tiene como politica mantener calceada$ y monedas entre sus activos. Es asi que
cada vez que se efectla una operacion en monetistadide CLP, se financia en forma
especial.

Las operaciones de factoring son domeésticas y pueigetuarse en CLP, que es lo habitual, v,
adicionalmente, en USD (dolares de los EEUU) o Er{lwidades de fomento).

La revision del calce en USD es diaria y lo efeddi&ubgerencia de Finanzas, a traves de
Reporte “Flujo de Caja” en que se muestran losvAstiy Pasivos en USD, asi como la

diferencia, que constituye el descalce. Este repestinformado diariamente a la Gerencia de
Finanzas y a la Gerencia General. Una vez conaglidoonto del descalce, la Gerencia de

Finanzas instruye la forma de calzar la posicion.
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El calce en UF se logra cada vez que se cursa p@@oon de crédito o leasing en esta
moneda, mediante la contratacion un crédito ad-tat,los mismos vencimientos y forma de
pago que el activo.

El calce en CLP, se revisa diariamente, dado gpelltca de la compafia es disponer, en todo
momento, de un monto fijo disponible a objeto deehdrente a las operaciones que se reciben
y procesan después del cierre de los bancos. Bftecag la fijan el Gerente General y el
Gerente de Finanzas, y se revisa periédicamente.

Respecto de los pasivos bancarios, la administra@dfijado la politica de mantener libre un

porcentaje de las lineas con bancos. Asimismoad@gauo una politica respecto de contratar
créditos en cortes pequefios a fin de mantener zadas las fuentes de fondo. Esta politica
permite trasladar créditos entre bancos a fin getamejores tasas.

Para el caso de los Efectos de Comercio (“EC")aesscritura de colocacion se introdujo un
“covenant”, en el sentido de que no hubiese vemreitos de EC por mas de $3.500 mm en el
transcurso de siete dias habiles consecutivos.

En adicion a lo anterior, dado que la duracion aecdrtera es 29 dias, los créditos se
contrataron, a plazos de 56,8 dias con el objetipd®/echar muy buena contingencia de tasas.

1.2.- Andlisis cuantitativo
En el siguiente cuadro se muestra el calce de pkzdas distintas monedas.

CALCE UF

Activos UF Pasivos UF
Intereses 892,4Tréditos Bancarios 5.608,21
Capital 7.914,19
IVA 1.673,41
Total Activos 10.480,0[/Total Pasivos 5.608,21
Descalce capital |e
intereses 4.871,86

El descalce es debido a que intereses e IVA nacentemplados como parte del crédito. El
monto de los activos en UF (Unidades de Fomergpyesenta un 0,83% de la cartera total de
Interfactor, por lo que el efecto que puede pradeiailescalce que se registro es inmaterial.

Calce en US$
Activos Pasivos
Cartera en US$ 0,0Créditos Bancarios 0,00
Saldos en CtaCte US$ 62.370,75
Total Activos 62.370,7bTotal Pasivos 0,00
Descalce
Activos - Pasivos 62.370,75
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El monto de los Activos en US$ (Délares de los BB), representa un 0,12% de la cartera
total de Interfactor, por lo que el efecto que muedoducir en resultados el descalce que se
registré es inmaterial.

2.- Riesgo de Crédito

2.1.- Analisis cualitativo
El riesgo de crédito debe ser analizado desde $&ipn de activos (clientes-deudores) asi
como de pasivos (bancos, Efectos de Comercio).

En cuanto al riesgo de crédito de los Activos, rfatgor tiene politicas claras respecto de las
maximas concentraciones que puede tener en cualpamento del tiempo, tanto con sus
clientes, asi como con los deudores. Estas pdlitiéan sido aprobadas por el Directorio y
como tal se revisan en forma anual en la reuniompldeificacion estratégica, o, con una
periodicidad menor si la Administracion o el Di@ lo estiman conveniente. Las politicas
estan contenidas en un Manual de Riesgo y Congrétrdcesos. La Gerencia de Riesgo es la
responsable de mantener actualizado dicho manual.

En cuanto al riesgo de crédito de los pasivosyfhttor ha definido que en todo momento debe
disponer de una holgura del 20% de sus lineas @ééditerbancarias, asi como de una
atomizacion y, una distribucién temporal de losditos con cada acreedor que permita una
respuesta de pago a cualquier acreedor, sin quegekrimiento de pago complique la

operacion normal de la empresa. La estructurafidahciamiento de la empresa debe ser
siempre coherente con la cartera de Activos. Wkasidn del calce de Activos y Pasivos en

cada moneda se efectua diariamente, tal como $ie@ep el punto Riesgo de Liquidez.

2.2.- Analisis cuantitativo

Interfactor ha definido, la exposicibn maxima pdiertte, por deudor, por sector de la
economia o industria. La exposicion a nivel de gtda o sector de la economia es revisada
anualmente por el Directorio y la Administracioreroplazo méas breve si se estima necesario.

A nivel mas desagregado, Interfactor, a travédalistintos comités de riesgo, define a nivel

de cliente una exposicion maxima que se operar&icoiente. Dentro de esta linea se definen

también, los productos que se operaran con cagldtelisu peso relativo dentro de la cartera de
colocaciones con el cliente, la eventual conceittnaespecial con algunos deudores, y toda
condicién especial que se acuerde con el cliergerelision de lineas se efectua tipicamente
una vez al afio, pero puede efectuarse una rewasglazo menor, si el comité respectivo o la

administracion asi lo estiman conveniente.

3.- Riesgo de Mercado

3.1.- Andlisis cualitativo

Se ha mencionado en los puntos anteriores quéddater ha definido como politica, calzar sus
operaciones en moneda y tasa. Las operaciones Bns€lefectlian todas a tasa fija y se
financian con pasivos de corto plazo con tasa@ado que la vida de la cartera es muy corta,
esto es, 29 dias como promedio, el financiamigatetcomo objetivo obtener el menor costo
marginal posible.
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Las operaciones que se efectian en UF o0 en USéntiem pasivo ad-hoc, por lo que la cartera
no se encuentra sometida a riesgo de mercado mége\v& los hubiera. El Unico riesgo de
mercado es que los activos y pasivos pudiesen tengescalce de plazo.

3.2.- Analisis cuantitativo

A efectos de dimensionar el impacto en resultadodyzto del riesgo de tasa de interés, es que
corresponde entender la diferencia de plazos aurerti los activos y pasivos en monedas
distintas de CLP. Entonces el riesgo seria quada tle los activos o pasivos, segun el caso,
pudiesen tener oscilaciones en sentido negatiyiecss de su contraparte, en el remanente de
plazo no calzado.

3.2.1.- Moneda UF

El monto de los Activos en UF a Diciembre 2016 espnta un 0,83% de la cartera total de
Interfactor, por lo que el efecto que puede pradeiresultados el descalce que se registro es
inmaterial.

El monto del descalce respecto al capital de léscaoiones en UF, fue de UF 4.871,86 vy el
efecto en resultados no es material.

3.2.2.- Moneda USD
El monto de los Activos en US$ (Ddlares de los BB), representa un 0,12% de la cartera
total de Interfactor, por lo que el efecto que mupdoducir en resultados el descalce que se
registré es inmaterial.

El monto del descalce fue de US$62.370,75 y eltefen resultados no es material y
corresponde fundamentalmente a facturas en pegadgmcon cheques en US$.

3.2.3.- Moneda Peso

No existe descalce de plazo en la cartera en pegesto que la cartera muestra una vida de 29
dias y el promedio de los pasivos en pesos es @4 Shas al cierre. Este descalce no es
relevante puesto se debe al manejo de la coyudéutasas en pesos, acortando a alargando en
algunos dias en plazo de la obtencion de fondos, mredida de las expectativas de alza o baja
de tasas.

4.- Politicas vigentes para el financiamiento de epaciones.

La administracion ha fijado como politica que ladocaciones deben estar financiadas en
moneda y plazo.

La Gerencia de Finanzas es responsable de infoynilavar el control de que asi suceda.
Como se dicho en parrafos precedentes, el congtdircthnciamiento versus las colocaciones
en pesos es diario. Se busca tener una atomizaoifws pasivos a objeto de poder ajustar el
financiamiento al crecimiento o contraccion dedéera, asi como ajustar el financiamiento de
ésta, a los plazos de las operaciones.

Existe un reporte diario en el que se muestraplemos y montos de los financiamientos y de
la cartera, por tipo de moneda.

27



Importe que mejor represente su maximo nivel de exgsicion al riesgo de crédito

El monto expuesto a riesgo de crédito corresporideartera neta de colocaciones, sin
descontar diferencias de precio por devengar niigiomes, el que para el mes de marzo de
2017 alcanza la cifra de M$ 33.599.363 (M$ 36.092 4l 31 diciembre de 2016).

Informacioén acerca de la calidad crediticia de logctivos financieros

Considerando la alta rotacion de la cartera dececlones (activos financieros), cuyo plazo
promedio de vencimiento a marzo de 2017 fue dei29 gue se compara con los 27 dias a
diciembre 2016 y que para el volumen de nuevos ciegoealizados el plazo promedio de
compra fue de 45 dias que se compara con los #4adticiembre 2016 y , considerando
ademas que la cartera de colocaciones consis@paimente de cuentas por cobrar a terceros,
cedidas por nuestros clientes, la calificacioniti@a de la cartera de colocaciones es a base de
la morosidad de los documentos comprados, seguramos de mora sefialados en la Nota 7.

Activos financieros que estarian en mora o que sabrian deteriorado, si no fuera
porque sus condiciones han sido renegociadas.

Las renegociaciones se producen cuando el obligiagmgo de la cuenta por cobrar cedida,

el deudor, incumple con el pago. En dicho casostnoieliente es responsable solidario de la
cuenta por cobrar cedida y debe asumir el pagwalelr moroso. En aquellos casos que el
cliente no puede cumplir de inmediato con el pagestablece un cuadro de pagos con
pagare, siempre y cuando el cliente tenga buerteseatentes financieros y siga cediendo

sus cuentas por cobrar a Interfactor. Muchas rezi@giones estan amparadas en garantias
reales. Si es el cliente el que incumple con elgkcordado, el crédito no es sujeto de
renegociacion y entra a la cartera morosa y prawvigla. La cartera de renegociados al 31 de
marzo de 2017 es de M$ 451.176 (M$ 491.663 al Hiciembre de 2016).
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Datos cuantitativos sobre las concentraciones desggo de crédito.

A continuacion, se presenta un grafico con laitdadl de la cartera desglosada por sector

economico del cliente cedente para las operacidaéactoring:

Cartera por sector econdédmico
Marzo 2017
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AGRICULTURA Y
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27%
MINERIA Y SR LA 5 ELECTRICIDAD
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MINERIA MENUFACTURA FINAMNCIEROS ¥ DE 8¢
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7oy SEGUROS
3%
Cartera por sector economico
Diciembre 2016
COMUMICACIONES
T TRAMSPORTES
15%
COMERCEIO COMSTRUCCIOMES

30% ¥ OBRAS WIALES

2T

AGRICULTURA Y
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SERVICIOS PARA L& 6% SEGUROS
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A continuacion, se presenta un grafico con laittddl de la cartera desglosada por tipo de bien
entregado al cliente para las operaciones de [gasin

Cartera por Tipo de bien Marzo 2017

1%

B Maq.y Equip. Para la Construccion y Mov.
DeTierra

B Transporte Maritimo

» Vehiculos de Pasajeros

m Vehiculos de Cargay Transporte

mOtros

Cartera por Tipo de bien Diciembre 2016

B Man.y Equip. Parala Construccion y Mov.
DeTierra

B Tranmoorte Maritimo

1 Vehiculos de Pasajeros

B Vehiculos de Cargay Transporte

mOtros
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5. SEGMENTOS OPERATIVOS

De acuerdo a las definiciones de los segmentos pgeaciones presentes en la NIIF 8,
Interfactor S.A. presenta dos segmentos de ope&resibasado en su giro comercial que es el
negocio del factoring y leasing.

Informacion sobre areas geograficastnterfactor S.A. posee 11 sucursales a lo lagi@dis,
pero no se considera una division por zonas geogsatlebido a que la Gerencia General y
Directorio evalian el comportamiento de las operaes en conjunto. La red de sucursales
permite una mayor diversificacion por industriasn@nia, comercio, pesca, salmonicultura,
etc.)

A continuacion, se presenta la informacion por sagos sefalados, correspondientes al
periodo marzo de 2017 y diciembre de 2016 paradtgos y pasivos:

Al 31 de marzo de 2017 MS Al 31 de diciembre de 2016 M3

Factoring Total Factoring Leasing Total

MS mM3S M3

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v Equivalentes al Efectivo 613 960 2122529
Otros Activos Financieros, Corriente

Otros Activos No Financieros, Corriente 53272 37932
Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar corrientes 30.769.437 140.560 32.693.282
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 37.039 52.9535

Activos por impuestos corrientes -
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de

activos para su disposicion clasificados comeo mantenidos para la 31.473.708 140.560 %N ESLE- 35.012.876
wenta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicicn
clasificados como mantenidos para la wventa

145811 145811 145811 145 811

Activos corrientes totales 31.619.519 140.560 - en - 35.0532.507

ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 237 8BBS 82 035 319920 246550
Otros activos no financieros no corrientes 15 863 15 863 14 969
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Mo Corriente

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacidn

Activos intangibles distintos de la plusvalia 65.095 -
Propiedades, Planta y EQuipo 50.370 -
Activos bioldgicos, no corrientes

Propiedad de inversion - -
Activos por impuestos diferidos B75.449 - B75.449 821887

1.185.662 1.267.697 1.112.722

Total de activos no corrientes

32.805.181 33027776

Al 31 de marzo de 2017 MS Al 31 de diciembre de 2016 MS
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total
WS S

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Pasivos Corrientes en O Corriente [Pr
Otros pasivos financieros corrientes 20.064.221 25.507 X 23.705.679
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 656.726 539.317
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes 119.008
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 22.500
Otros pasivos no financieros corrientes S98.535

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de

21.331.090
activos para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados _ 7
como mantenidos para la wventa

Pasivos corrientes totales 21.331.090 -

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes - 37.240
Pasivos no corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente
Otras provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Prowvisiones no corrientes por beneficios 2 los empleados
Otros pasivos no financiercs no corrientes

Total de pasivos ne corrientes - 37.240 a45.192

Total pasivos 21.331.090 37.240 2 24.853.833

PATRIMOMNIO
capital emitide 4.521.848 1za.225 4.521.848
Ganancias (pérdidas) acumuladas 7.155.088 652.640 7.004.108
Otras reservas (234.334) - (234.334)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 11.440.702 186.865 11.291.722
Participaciones no controladoras 5.373 - 5.019

Patrimonio total 11.447.074 186.865 K E 11.297.741

Total de patrimonio v pasivos 32.778.1649 224.105



A continuacion, se presenta la informacion por sagos sefalados, correspondientes al
periodo marzo 2017 y 2016 para el estado de resuftar funcion:

Estado de Resultados Por Funcidn Al 31 de marzo de 2017 M$ Al 31 de marzo de 2016 MS
Factoring Leasing Total Factoring Leasing Total
M$ M5 M$ M$ M$ M$
ESTADO DE RESULTADOS
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 1641639 3.543 PRERERN 1625050 2201 PRl
Costo de ventas (528.994) (1.315) INEERERE] (56
Ganancia bruta 1112 645 2225 BEREREYLN 1056305 by 1058506
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros
medidos al costo amortizado ) . .

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros

medidos al costo amortizado

Qtros ingresos, por funcidn 45172 el 200 - PR

Costos de distribucion

Gasto de administracion |879.244) CERIE  (B09.544) - |809.544)

Otros gastos, por funcion -

Otras ganancias (pérdidas) -
Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la -

participacion

Diferencias de cambio [4.005) (4.005) [4.752)
Resultado por unidades de reajuste 102 102 “ 63
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro

anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos - - -
avalor razonable

Ganancia [pérdida), antes de impuestos 274670 2225 | 266.553
Gasto por impuestos a las ganancias |52.455) (567) t53_022] |39.843)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 222.215 1.658 223873 225.037 1673 226.710
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - = _ =
Ganancia [pérdida) 222,215 1.658 223873 225.037 1.673 226.710
Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia [pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 221.862 1.658 223520 224,905 1.673 226,578
Ganancia [pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 353 132
Ganancia [pérdida) 222,215 1.658 22 225.037 1.673 226.710

Otros Resultados Integrales -

Resultado Integral Total 222.215 1.658 223.873 225.037 1673 226.710

El siguiente es el detalle de ingresos por segregnproductos:

Acumulade  Acumulado
31-03-17 31-03-16

Ingresos por Productos M3 M5

Ingresos por Factoring 1.625.050

Ingresas por Leasing 2.201
1.645.182 1.627.251
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

El efectivo y equivalente al efectivo se componeece detalla a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo 31-03-2017 | 31-12-2016
M5 M3

Efectivo en caja 1.770 1.770

Saldos en bancos 612.190 2.120.759

Inversion en cuotas de fondos mutuos 0 0

Total 613.960 2.122.529

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) El detalle de estos saldos se presenta a con#nion:

Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, neto, corriente 31-03-2017 | 31-12-2016
M$ M5
Deudores por operaciones de factoring (bruto) 34.686.825 37.245.535
Montos diferidos a girar (1.355.124) (1.458.335)
Diferencias de precio por devengar (325.697) (334.047)
Depdsitos por identificar (671.610) (1.456.576)
Provision por pérdida de deterioro de valor (1.694.825) (1.444.825)
Deudores por operaciones de leasing {(bruto) (*) 152.030 135.567
Provision por pérdida de deterioro de valor leasing (*) (2.378) (2.478)
Intereses y seguros por devengar (*) (10.031) (5.261)
IVA diferido (*) (29.064) [21.648)
Deudores por operaciones de factoring y leasing (neto) 30.780.128 | 32.657.932
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring (bruto) 129.859 141.530
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring {neto) 129.869 141.530
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 30.909.997 | 32.799.462
Otros activos financieros, neto, no corrientes 31-03-2017 | 31-12-2016
M$ MS

Deudores por operaciones de factoring (bruto) 240.070 2458.967
Diferencias de precio por devengar (2.185) (2.418)
Deudores por operaciones de leasing {bruto) {(*) 105.061 75.520
Provision por pérdida de deterioro de valor leasing {(*) (1.749) (1.647)
Intereses y seguros por devengar (*) (4.507) (3.281)
IVA diferido (*) (16.770) {12.055)
Total otros activos financieros, neto, no Corriente 319.920 305.086

(*) Corresponden a operaciones de leasing de e &amat.




b) Operaciones y tipos de factoring:

Corresponden a la compra de diferentes documentosantiles que representan cuentas por
cobrar corrientes y no corrientes de los clieftssguales son cobrados a sus deudores.

El 100% de las operaciones de factoring son reldzaentro de Chile (factoring doméstico),
bajo la modalidad de factoring con y sin resporiskal.

c) Operaciones y tipos leasing:

Las operaciones de leasing realizadas correspordenn 100% a contratos de leasing
financiero.

d) Mora por operaciones de factoring

La morosidad, se calcula conforme a lo descritiNeta 2.k). La Sociedad considera que su
mora comercial recién nace después de los 30 diagnter los documentos, por lo que las
provisiones se calculan a contar del dia 31 eraat®l

Se muestra en los cuadros siguientes, los montdivefmente provisionados, luego de
efectuar las rebajas correspondientes que residtaplicar la cobertura FOGAIN a los saldos
MOrosos vigentes.

Mora por operaciones de factoring:

Mora por Operaciones de Factoring {m$5) Mora Cartera Provisidn

Yo prowv. mar-17 dic-16 mar-17 dic-16
O A 30 DIAS 0% 4.072.105 4.459.214 o o
31 A 45 DIAS 10% 50.122 25.756 5.012 2.576
46 A 60 DIAS 30% 42.144 126.945 12.643 38.083
61 A 90 DIAS B0% 103.961 140.102 62.276 84,061
91 A 120 DIAS 85% 44.038 48.725 37.432 41.416
121 a 150 DIAS 85% 87.252 43.144 74.164 36.673
151 a 180 DIAS 25% 122.273 46.302 103.932 39.358
181 a 210 dias 100% 41.774 10.134 41.774 10.134
211 a 250 dias 100% 44085 4.287 44 085 4.287
+2560 dias 100% 382.477 338.245 279.010 231.627
Se rebaja cobertura FOGAIMN 4.990.231 5.242.855 660.428 488.215
del monto provisionado

Mora por operaciones de renegociacion:

Mora de renegociacién (m$) Mora Renegociacion Provisicn

Yo prowv. mar-17 dic-16 mar-17 dic-16
O A 30 DiAas 0% 560 31.730 o o
31 4 45 DIAS 1054 o 5.000 o 500
46 A 60 DIAS 30% o o o ]
61 .4 90 DIAS 60%5 280 5.000 168 2.000
91 A 120 DIAS 85% o 5.000 o 4.250
121 a 150 DIAS 85% S5.000 S5.000 4250 4250
151 a 180 DIAS B85% S.000 A7. 007 4250 14.456
181 a 210 dias 100 S.000 5.500 S5.000 5.500
211 a 250 dias LO0%E 22,007 11000 22,007 11000
+250 dias 100%E 142.228 125.728 142.228 125.728
Se rebaja cobertura FOGAIN 180.075 210.965 177.903 1628.684
del monto provisionado
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Relacion de la provision por pérdida de deterioro d valor (factoring) con respecto a

tramos de mora.

Relacion de la Provision por Pérdida de deterioro de valor para factoring y renegociaciéon (m$)

del monto provisionado

Mora Total Provisidn

Yo prowv. mar-17 dic-16 mar-17 dic-16
O A 30 DIAS * 0% 4. 072 665 4.490 944 o o
31 A 45 DIAS * 10% 50122 30756 5.012 3.076
46 A 60 DIAS * 30% 42 144 126 945 12.643 38.083
61 .4 90 DIAS 60% 104 241 145102 62.544 37.061
91 A 120 DIAS 85% 44 038 53725 37.432 45.666
121 a 150 DIAS 85% 92 252 48 144 78.414 40.923
151 a 180 DIAS 85% 127.273 63.310 108.182 53.814
181 a 210 dias 100% 46774 15.634 46.774 15.5634
211 a 250 dias 100% 66.091 15.287 66.091 15.287
+250 dias 100% 524.705 463973 A21.238 357.355
Se rebaja cobertura FOGAIMN 5.170.305 5.453.820 §38.330 656.899

e) Mora por cheques protestados:

El monto de cheques protestados es M$ 755.109 & 3darzo de 2017 y M$ 613.960 al 31 de
diciembre de 2016 con el siguiente detalle:

del monto provisionado

Mora por Cheques Protestados {m$) Mora Cheques protestados Provisidn

% prov. mar-17 dic-16 mar-17 dic-16
Prejudicial 30% 215.691 67.008 64.707 20102
Judicial 80% 539.418 546.952 396.540 404 568
Se rebaja cobertura FOGAIN 755.109 613.960 463 243 424 670

f) Mora por operaciones de leasing:

No existe morosidad por dichas operaciones al 3hateo de 2017.

g) Relacion de la provision por pérdida de deterim de valor de las renegociaciones

(10% al inicio de la renegociacion).

Cartera Provision
% prov. mar-17 dic-16 mar-17 dic-16
Monto renegociado ** 10% 451.176 490.389 246.621 255 599

** para la provision de 10% no se consideran los montos renegociados morosos por mas de 180 dias,
los que se encuentran provisionados en un 100%.

No existe provision por pérdida de valor de laggariaciones por las operaciones de leasing.
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h) Relacion de la provision por pérdida de valor nadentificado de la cartera neta.

Cartera Provisidgn

Yo prov. mar-17 dic-16 mar-17 dic-16
Facturas 0,225 28 496 636 30 642 234 62.693 67.413
Cheques 0,80%6 3.256.814 3.505.974 26.055 28.048
Invoice 0,24% 126 273 126 327 303 303
Contrato 1,29% S54.534 3.300 FO3 a3
Letra 1,64% 321 825 43837 5.278 719
Pagare 0, 70% 1.064.816 1.075.723 7.454 7.530
Orden de Compra 1,25% 138.857 171.984 1.736 2.150
Estado de Pago 0, 10%6 77.569 105941 78 109
Compra de Pagarés 0, 10% o 4] o o
Otros 0, 10%6 62.039 400._826 62 401

23.599.263 26.079.146 104.3262 106.716

i) Movimiento de la provision por pérdida de valorpor operaciones de factoring y leasing
es el siguiente:

Provision por pérdida de deterioro de valor 31-03-2017F 31-12-2016
Ms MsS
Saldo inicial 1.444.825 1.526.500
Aumento 250.000 995.973
{-) Bajas - aplicaciones por castigos a (1.077.548)
{-) Bajas - aplicaciones por reverso de prowvision a a
Total 1.694.825 1.444.825

» Dicha provision se enmarca dentro los parrafos 5856y GA84-GA93 de la NIC39.

Provision por pérdida de deterioro de valor leasing 31-03-2017 31-12-2016
M5 M5
Saldo inicial 4,125 4,125
Aumento o] o]
{-) Bajas - aplicaciones (a] (a]
Total A.125 A 125
j) Castigos:

El 100% de los castigos efectuados durante el iej@rcorresponden a operaciones de
factoring. Al 31 de marzo de 2017 ascienden a MM® 1.077.648 al 31 de diciembre de
2016).

Monto de cartera en cobranza judicial por operacioes de factoring y leasing

El monto de la cobranza judicial es exclusivameuatea las operaciones de factoring al 31 de
marzo de 2017 es de M$ 1.580.909 y M$ 1.189.021 ale diciembre de 2016.

Cartera sin responsabilidad y cartera sin notifica®n

El monto de la cartera sin responsabilidad al 3tndezo de 2017 es de M$ 0y de M$ 0 al 31
de diciembre de 2016.

Segan clasificacion 31032017 31-12-2016
M$ M$
Cartera sin responsabilidad (a] (a]
Cartera sin notificacidén 126.272 126.326
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8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON ENTIDADES RELACIONAD AS
Se indican a continuacion las principales transaas y saldos con partes relacionadas:

a) Cuentas por cobrar

R.U.T. Sociedad 31-03-2017 | 31-12-2016
M5 M5
76.823.660-7 AGRICOB S.A. 8.211 7.430
78.754.560-2 ACUIMAG S.A. 28.828 45.523
76.010.135-4 MUTRASEED S.A. 0 0
Total Total 37.0329 52.953
b) Transacciones
31/03/2017 31/12/2016
Sociedad RUT. Naturaleza de Descripcion de Monto Efecto Monto Efecto
relacion Transaccion M§ (Cargo)Abono M§ M§ (Cargo)Abono M§
Nutraseed S.A: 76.010.135-4 |Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacion (Neto) - 738,112 5.862
Servicios de Acuicultura Acuimag S.A. | 78.754.560-2 |Accionista comdn |Op.Factoring/Recaudacion (Neto) 28.828 28.828 204,668 204,668
Agricob S.A. 76.823.660-7 [Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacion (Neto) 8.211 187 33.384 711]
Total 37.039 29.015 977.164 211.241
c) Remuneraciones y beneficios del personal clava @etencia
Los miembros del Directorio al 31 de marzo de 202016 son:
31-03-2017 31-03-2016
Nombre Cargo R.u.t Nombre Cargo R.u.t
Juan Antonio Galmez Puig |Presidente Directorio 4.882.618-0 Juan Antonio Galmez Puig |Presidente Directorio| 4.882.618-0
Luis Alberto Galmez Puig |Director 6.242.131-2 Luis Alberto Galmez Puig |Director 6.242.131-2
José Miguel Galmez Puig |Director 4.882.619-9 Jose Miguel Galmez Puig |Director 4.882.619-9
Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2 Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2
Andrés Charme Silva Director 7.408.787-6 Andrés Charme Silva Director 7.408.787-6
Juan Mauricio Fuentes Bravo |Gerente General 7.607.354-6 | Juan Mauricio Fuentes Bravo |Gerente General 7.607.354-6

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebiaata fecha 29 de abril 2015, segun
estatutos, correspondia reelegir el Directorio.Juata acordo renovar el directorio y quedo
integrado por los siguientes miembros: Don Juarowint Galmez Puig, Don José Miguel
Galmez Puig, Don Luis Alberto Galmez Puig, Don Bdbhdurraga Yoacham y Don Andrés
Charme Silva.

Conforme a los estatutos de la sociedad, el Dinectera remunerado de acuerdo a lo que
establezca la Junta de Accionistas. En Junta Qidida Accionistas realizada el 29 de abril de
2016 se acord6 que los Directores recibiran renawimmes por sus funciones y se acordo
facultar al Presidente, Sefior Juan Antonio Galmeig Para fijar las remuneraciones del

Directorio. Finalmente, se acordé una remuneratigria mensual de $3.000.000 para el
periodo mayo 2016 a abril 2017.
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La compensacion total percibida por los ejecutipascipales de la Sociedad Matriz y su
subsidiaria durante el periodo terminado al 31 dezande 2017 y 2016 es:

Beneficios v gastos de personal 31-03-2017 | 31-03-2016
MS MS

Sueldos y salarios 143.437 122.275

Beneficios a corto plazo a los empleados 3.497 2.981

Total 146.924 125.256

9. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Con fecha 21 de agosto de 2012 se inscribié labdaen pago de inmueble a favor de
Interfactor S.A., consistente en Lote M del lote $anuel, Comuna y Provincia de Talagante
por un monto de M$131.781.

Con fecha 13 de noviembre de 2012 se inscribiGatadét en pago de inmueble a favor de
Interfactor S.A., consistente en parcelas 31 y 8pmyecto de parcelacion Rangue, Comuna
de Paine por un monto de M$14.030.

Se clasificaran como activos no corrientes porqueirsporte en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccion de,v&mlugar de por su uso continuado, tal
como lo indica la NIIF 5 P-6
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10.ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Se incluyen en este rubro la adquisicion de soéivaaterceros, los cuales son amortizados

linealmente en el plazo de 2 afios, de acuerdaledorito en nota 2 n).

Clases para Activos Intangibles 31-03-2017 31-12-2016
M5 M5
Total activos intangibles, neto 6.095 9.289
Programas informaticos, neto 5.095 9.289
Total activos intangibles, bruto 270.881 270.881
Programas informaticos, bruto 270.881 270.881
;I;::;I;ar:;;g:g;tizaciﬂn acumulada y deterioro de valor, 264.786 261.597
Amortizacion acumulada programas informaticos 264.786 261.592

Los movimientos de activos intangibles identifiezblpara el ejercicio terminado al 31 de

marzo de 2017 son los siguientes:

Movimientos al 321-032-2017 neto M%

Programas informaticos,

Activo intangible neto

M=

Salde inicial
Adiciones
Amortizacion

(264.786)

270.881

270.881
o
(264.786)

saldo final

6.095

6.095

Los movimientos de activos intangibles identifiesblpara el ejercicio terminado al 31 de

diciembre de 2016 son los siguientes:

Movimientos al 31-12-2016

Programas informaticos,
neto M$

Activo intangible neto

M5

Saldo inicial
Adiciones
Amortizacion

262.184
8.697
(261.502)

262.184
8.6907
(261.5902)

Saldo Final

9.2839

9.289

Los activos intangibles son amortizados de acuaids siguientes plazos:

Vida o tasa

Vida o tasa

Activos

minima (aifos)

maxima (afios)

Programas informaticos
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11.PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composicion a las fechas de cierre que se indledas partidas que integran este rubro y su
correspondiente depreciacion acumulada es la siguie

Clases de propiedades, plantas y equipos 31-03-2017 31-12-2016
M5 M5

Total propiedades, planta y equipo, neto 50.370 20.027
Equipamiento de tecnologia de informacion, neto 13.042 B.610
Mejoras de bienes arrendados, neto 32.272 7.386
Instalaciones fijas y accesorios, neto 5.056 4,031

Total propiedades, planta y equipo, bruto 452.120 415.274
Equipamiento de tecnologia de informacion, bruto 163.855 157.071
Mejoras de bienes arrendados, bruto 171.099 143.077
Instalaciones fijas y accesorios, bruto 117.166 115.126

Total Depreciacion acumulada y deterioro de valor,

. . 401.750 305.247
propiedad, planta y equipo
Deplreclalcmn acumulada Y detelrmru de ‘l_.ralur 150,813 148.461
equipamiento de tecnologia de informacion
Deqreclacmn.acumulada v deterioro de valor 138,827 135.601
mejoras de bienes arrendados
Depreciacion acumulada y deterioro de valor 112.110 111.095

instalaciones fijas y accesorios
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Los movimientos para el ejercicio marzo 2017 de pastidas que integran este rubro

propied

ad, planta y equipo son los siguientes:

Equipamiento

de tecnologias Instalaciones Mejoras de | Propiedad
de Ia 9 fijas y bienes es, planta
. . accesorios, arrendados, | y equipo,
infermacian, ! ! p
neto (M$) neto (M%) neto (M$) | neto (M$)
Saldo Inicial 8.610 4,031 7.386 20.027
Adiciones 6.784 2.040 28.022 36.846
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes v grupos en desapropiacion 0 0 0 0
mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversion 0
Desapropiaciones mediante Enajenacién de negocios 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0
Gasto por depreciacion (2.352) (1.015) (3.136) (6.503)
5
oy
= o
w =4
o ca - )
2 :8 g Incremer_lto (decremento) por revaluacién reconocido en 0 0 0 0
£ 252 patrimaonic neto
§ 252
EE =]
43
6 o
5% E
o> 5
—— T
w Do - . . . .
] 1; 5 Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto 0 0 0 0
Uy c
Ec®
ges
(S S =
e
Py
Q9,0 Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el
e B 0 0 0 0
oo patrimaonio neto
ES
[l
S o
B 0 0 0 0
Incremento (Decremento) por Revaluacién Reconocido en el estado de resultados 0 0 0 0
Ferdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 0 0 0 0
Incremento {decremento) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0 0
Otros incrementos (decrementos) 0 0 0 0
Cambios, total 4.432 1.025 24.886 30.343
Saldo final 13.042 5.056 32.272 50.370
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Los movimientos para el ejercicio 2016 de las gagique integran este rubro propiedad,

planta y equipo son los siguientes:

;:::2?;?’?:5 Instalaciones | Mejoras de | Propiedad
de la 9 fijas y bienes es, planta
informacian accesorios, | arrendados, | y equipo,
{
neto (M$) neto (M$) neto (M$) | neto (M$)
Saldo Inicial 10.176 3.899 3.895| 17.970
Adiciones 9,382 3.601 9.758 22.741
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes v grupos en desapropiacion 0 0 0 0
Transferencias a (desde) propiedades de inversidn 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de negocios 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0
n
2
'E Gasto par depreciacion (10.948) (3.469) (6.267)] (20.684)
1)
u L, L
a5 [=] - 1 |
La%. 5 . % Incrementa (decrementa) por revaluacion reconocido en 0 0 0 0
2707052 patrimonio neto
FHPELEE
EiTzolT5 . . . o
PETELYOE |pérdida por deterioro reconocida en el patimanio neto 0 0 0 0
S
= =0 e T
ég g g g H.Ef'l“.‘l' IUI.“:HHU'_E QETETOND d2 Valor FECONOCdas 2 £ D D 0 0
0 0 0 0
Incremento (Decremento) por Revaluacion Reconocido en el estado de resultados 0 0 0 0
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 0 0 0 0
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0 0
QOtros incrementos (decrementos) 0 0 0 ]
Cambios, total (1.566) 132 3.401 2.057
Saldo final 8.010 4.031 7.386]  20.027

Las depreciaciones promedias aplicadas al 31 deondar2017 y 2016, son las siguientes:

Vida o tasa Vida o tasa

Activos minima (afos) |maxima (anos)

Equipamiento de tecnologia de informacion, neto

Mejoras de bienes arrendados, neto
Instalaciones fijas y accesorios 3 3
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12.IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Informacién general

El impuesto a la renta provisionado por la emppasa los periodos terminados al 31 de marzo
de 2017 y al 31 de diciembre de 2016; siendo eresente ejercicio en el cual se aplico el
cambio de tasa de impuesto a la renta de acueldoiradicado en la Nota N°2 letra q)

aumentandose del 24% al 25,5%, se presenta conguertgm l0s pagos provisionales

mensuales obligatorios (PPM) y créditos por domasoy sence reflejando su saldo en el item
cuentas por cobrar por impuestos corrientes pgrar&do terminado al 31 de marzo de 2017 y
31 de diciembre de 2016. A continuacion, se presdithos saldos de acuerdo al siguiente

detalle:

Cuer!tas por Pagar por Impuestos 31-03-2017 31-12-2016
Corrientes
M5 M5
Impuesto a las utilidades 341.741 235.157
Pagos provisionales mensuales (206.239) (168.153)
Crédito sence (132.491) (12.491)
Iva crédito fiscal (29.628) (19.465)
Iva débito fiscal 26.723 25.781
Total 119.008 59.829

b) Impuestos diferidos

Los Impuestos diferidos establecidos conforme goléica descrita se detallan en el siguiente

cuadro:
31/03/2017 31/12/2016
Concepto Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ Ms M3
Relativa a provisiones 862.643 0 798.894 0
Relativa a pérdidas fiscales 6.244 o] 7.264 0
Relativa a activos en leasing 35.591 0 25.737 0
Relativa a contratos de leasing 0 50.381 0 38.435
Relativa a otras provisiones 21.352 0 28.427 0
Total 925.830 50.381 860.322 38.435
31/03/2017 31/12/2016
Activo Pasivo Adtivo Pasivo
M§ M M Ms
Matriz: Interfactor 5.A. RUT: 76.381.570-6 919.586 50.381|  853.058 38.435
Filial: Interfactor Senicios S.A RUT: 76.380.200-) 6.244 0 7.264 0
0925.830 50.381 860.322 38.435
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c) Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias groe porriente y diferida

ACUMULADOD

Concepto

31 de Marzo de 2017

M5

31 de Marzo de 2016

M5

ganancias

anterior

Gasto por impuestos corrientes a las

Gastos por impuestos corrientes
Otros gastos por impuesto corriente
Gastos por impuestos corrientes ano

(341.741)

(238.187)

Gasto por impuesto corriente neto, total

(341.741)

(238.187)

ganacias

diferencias temporarias

Gasto por impuestos corrientes a las

Gasto diferido (Ingreso) por impuestos
relativos a la creacidn vy reversion de

Otro gasto por impuesto diferido

288.719

198.344

Gasto por impuesto diferido, neto, total

288.719

198.344

Ingreso por impuesto a las ganancias |

(53.022)]

(39.843)

d) Tasa efectiva

Concepto 31 de Marzo de 2017 31 de Marzo de 2016
Base Imponible M$ 25,5 % Impuesto Base Imponible M3 24% Impuesto

A partir del resultado antes de impuesto

Resultado antes de impuesto 276.895 T0.608 266.553 63.973
Diferencias permanentes 276.895 70.608 266.553 63.973
Ajustes saldos iniciales (68.965) (17.586) (100.542) (24.130)
Correccién monetaria patrimonio tributario 0 0 0 0
Total de gastos por impuestos sociedades 207.930 53.022 166.011 39.843
Total de gastos por impuestos sociedades | 19,15%] 14,95%

13.0TROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTE S

El siguiente cuadro indica la composicion de ldslasal 31 de marzo de 2017 y al 31 de

diciembre de 2016.

Corriente No Corriente
Concepto 31-03-2017 31-12-2016 31-03-2017 31-12-2016
M3$ M$ M$ M$

Crédito bancarios 5 19.978.385 23.532.999 4] 0
Crédito bancarios US$ o] 175.234 4] 0
Crédito bancarios UF 111.343 41.854 37.240 45.192
Efectos de Comercio 0 0 0 0

Total 20.089.728 23.750.087 37.240 45.192
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A.- Créditos Bancarios:

El detalle de los créditos a cada cierre contablel siguiente:

CREDITOS BANCARIOS Moneda § Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais Rut Entidad Nombre Pais Tino de
Entidad Entidad | Entidad Entidad | Entidad | " Tasa Anual 31-03-2017 31-12-2016 31-03-2017 31-12-2016
Acreedora Moneda
deudora | deudora |deudora Acreedora | Acreedora
M$ M$
76.381.570-6 (Interfactor S.A.  |Chile 07.004.000-5  |Chile Chile Pesos 4,2% 4.000.000 4.012.641 4.012.955 4014747
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [Chile 97.006.000-6  |Bei Chile Pesos 4,5% 3698239 3687.719 3728970 3697.173
76.381.570-6 (Interfactor A, |Chile 07.080.000K  [Bice Chile Pesos 4,8% 0 2,304,130 0 2,308,565
76.381.570-6 |Interfactor SA.  |Chile 97.270.000-2  |Estado Chile Pesos 4,1% 3.783.429 3.828.285 3.796.201 3.838.613
76.381.570-6 (Interfactor A, |Chile 07.036.000k  |Santander  |Chile Pesos 4,2% 3.230.000 4,451,163 3.232.280 4453489
76.381.570-6 |Interfactor SA.  [Chile 97.032.000-8  [BBVA Chile Pesos 41% 1.470.000 1474692 1474.733 1475474
76.381.570-6 |Interfactor SA. [Chile 97.018.000-1  [Scotiabank ~ |Chille Pesos 4,5% 3796717 3774349 3820280 3.783.605
Total 19.978.385 23.532.999 20.065.509 23.571.666
Capital 19.933.000 23.453.000 19.933.000 23.453.000
CREDITOS BANCARIOS Moneda US$ Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais Rut Entidad Nombre Pais Tio de
Entidad Entidad | Entidad Entidad | Entidad | " Tasa Anual 31-03-2017 31-12-2016 31-03-2017 31-12-2016
Acreedora Moneda
deudora deudora | deudora Acreedora | Acreedora
M$ M$
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 97.006.000-6  [Bei Chile Dolar 1,4% 0 0 0 0
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 97.004.000-5  |Chile Chile Dilar 1,8% 0 15022 0 15.024
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 76.645.030K  |Itau Chile Dolar 2,0%) 0 0 0 0
76.381,570-6 [Interfactor S.A.  [Chile 97.036.000-k  |Santander  |Chile Dalar 2,6%)| 0 15.415 0 15.419
76.381.570-6 |Interfactor SA. _|chile 07.053.000-2__ |Security Chile Dilar 3,4% 0 144797 0 145.036
Total 0 175.234 0 175.479
Monto Capital 0 174.490 0 174.490
CREDITOS BANCARIOS Moneda UF Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais Rut Entidad Nombre Pais Tinod
Entidad | Entidad | Entidad |- a9C | Entidad | Entidad | 'P° CE Tasa Anual 31-03-2017 31-12-2016 31-03-2017 31-12-2016
Acreedora Moneda
deudora | deudora |deudora Acreedora | Acreedora
M$ M$
76.381.570-6 |Interfactor SA. [Chile 7.036.000%  [Santander  |Chile UF 3,0% 13522 18217 13522 18243
76.381.570-6_|Interfactor S _|Chile 97.053.000-2__|Security chile UF 3,2% 97.821 23,637 98.243 23.847
Total 111.343 41.854 111.765 42.090
Monto Capital 111.220 41.813 111.220 41.813
CREDITOS BANCARIOS No Corriente
Rut Nombre Pais . Nombre Pais .
. . - Rut Entidad . . Tipo d
Entidad | Entidad | Entidad | "y " '“%| Entidad | Entidad | 7" %° Tasa Anual 31-03-2017 31-12-2016
Acreedora Moneda
deudora deudora |deudora Acreedora | Acreedora
M$ M$
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  |Chile 97.036.000-k Santander Chile UF 3,0% 2.199 4.360
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  |Chile 97.033.000-2 Security Chile UF 3,2% 35.041 40.832
Total 37.240 45.192
Monto Capital 37.221 45.151

B.- Efectos de Comercio:

De conformidad con lo establecido en el nimeral4lSmites en indices y Relaciones, en lo

relativo al limite a los vencimientos de Efectos@emercio, la Sociedad emite Efectos de
Comercio con cargo a esta linea, de tal forma gses/éncimientos totales de todos estos no
sean superiores a $3.500 millones en el plazodiasrhabiles consecutivos.

Con fecha 14 de enero de 2011, la Superintendelechalores y Seguros aprobo¢ la linea de
Efectos de Comercio N° 82 a Interfactor S.A.

El saldo de efectos de comercio al 31 de marzddd€ 2s M$ 0 y al 31 de diciembre 2016 es

M$ 0.
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Las caracteristicas especificas de la emisionasosiduientes:

1.1 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION

1.1.1 Monto de la emisién a colocar
A definir en cada emision.

1.1.2 Series
A definir en cada emision.

1.1.3 Moneda
A definir en cada emision.

1.1.4 Cantidad de Efectos de Comercio
A definir en cada emision.

1.1.5 Cortes
A definir en cada emision.

1.1.6 Plazo de vencimiento

A definir en cada emision.

1.1.7 Reajustabilidad
A definir en cada emision.

1.1.8 Tasa de interés

Los titulos emitidos con cargo a esta Linea seeflidos a descuento o devengaran una tasa
de interés a definir en cada emision.

1.1.9 Fecha amortizacién extraordinaria

Los Efectos de Comercio emitidos con cargo a eBtaa_no contemplaran la opcion para el
Emisor de realizar amortizaciones extraordinaontaés o parciales.

1.2 OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

1.2.1 Prérroga de los documentos

Las obligaciones de pago de los efectos de comentiidos con cargo a la Linea no
contemplaran la posibilidad de prérroga.
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1.2.2 Garantias especificas

Los efectos de comercio emitidos con cargo a l@d.imo contendran garantias especificas, sin
perjuicio del derecho de prenda general sobreit®eb del Emisor de acuerdo a los articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mitrosgntos sesenta y nueve del Cadigo Civil.

1.3 REGLAS DE PROTECCION A TENEDORES

1.3.1 Limites en indices y/o relaciones

Mientras se encuentren vigentes emisiones de EBfeldaComercio emitidas con cargo a esta
Linea, el Emisor se obliga a sujetarse a las loiutees, restricciones y obligaciones que se
indican a continuacion:

a) Relacion patrimonio total sobre activos totales La relacion patrimonio total sobre
activos totales debera ser superior a 10%.

b) Razon corriente La relacion activos circulantes sobre pasivosutamtes, debera ser
superior a uno.

c) Patrimonio: El patrimonio total deberé ser superior a 250.0@@ades de fomento.

d) Limite a los vencimientos de Efectos de Comerciha Sociedad no emitird Efectos de
Comercio con cargo a esta linea, ni otros EfecesCdmercio, de tal forma que los
vencimientos totales de todos éstos sean supedo$3s500.000.000 (tres mil quinientos
millones de pesos), en 7 dias habiles consecutivos.

En caso que, y mientras el Emisor incumpla en manteualquiera de los indices y/o
relaciones financieras dentro de los limites merados anteriormente, no podré realizar
nuevas emisiones con cargo a la presente Linedicl® incumplimiento se mantuviere
durante dos trimestres consecutivos, de acuerds astados financieros presentados ante
la Superintendencia de Valores y Seguros dentrtosleplazos requeridos por ésta, los
tenedores de efectos de comercio vigentes emitidoscargo a la presente Linea, podran
hacer exigible anticipadamente el pago de la ttadldel monto adeudado bajo la Linea.

1.3.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren vigentes emisiones de EfeldaComercio emitidas con cargo a esta
Linea, el Emisor se encontrara sujeto a las ohbgas, limitaciones y prohibiciones que se
indican a continuacion, sin perjuicio de las queséan aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente:

a) A cumplir en tiempo y forma las obligaciones dedg los Efectos de Comercio emitidos
con cargo a esta Linea.

b) A no modificar o intentar modificar esencialmetdihalidad social para la cual la Sociedad fue
constituida, o la forma legal de la indole o aleade sus negocios. Para estos efectos, se
entenderd que modifica esencialmente su finalideidlsen caso que mas del 25% del total de
sus activos consolidados se relaciones con aae@@enas al negocio del factoring.

c) A cumplir en tiempo y forma sus demas obligaciodespago por endeudamiento. Para
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d)

f)

9)

h)

)

)

estos efectos, se entendera que el Emisor ha idickongon dichas obligaciones en caso

que el no pago sea por un monto superior a loseqios millones de pesos, o que el no
pago implique la aceleracion del monto total dénaiobligacion especifica, u otras, cuyo

monto en su conjunto exceda la suma de quinieniltees de pesos. No se considerara que
existe retraso en el pago de compromisos que ser@ren sujetos a juicio o litigios pendientes

por obligaciones no reconocidas por el Emisorasiun que debera ser refrendada por los
auditores externos del Emisor.

En caso que el Emisor efectle nuevas emisionededtos de comercio que contemplen
garantias para caucionar sus obligaciones, 0 enques se otorguen garantias para caucionar
obligaciones de efectos de comercio ya emitiddspresor debera constituir asimismo garantias
para todos los efectos de comercio que mantengateg) las que deberan ser proporcionalmente
equivalentes a las respectivas garantias otorgasatasla o las otras emisiones. Lo anterior
aplicara también para nuevas emisiones de efeetosrdercio que efectie el Emisor, mientras
se mantengan vigentes las garantias que cauciofes demas emisiones. Se deja expresa
constancia que la obligacion descrita en la predetra solamente es aplicable al Emisor y no a
sus sociedades subsidiarias o relacionadas.

A no emitir Efectos de Comercio con cargo a lagmés Linea de tal forma que excediese
el monto maximo de la presente Linea, a excepc@modestipulado en lo referente al
monto maximo de la emision indicado en el numerall4dde este prospecto.

A no disolverse o liquidarse, o a no reducir sw@lde duracion a un periodo menor al
plazo final de pago de los Efectos de Comerciontggemitidos con cargo a esta Linea.

A cumplir las leyes, reglamentos y demas disposésolegales que le sean aplicables,
debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin lawitn alguna, el pago en tiempo y forma
de todos los impuestos, tributos, tasas, derecluwasgos que afecten al propio Emisor o a
sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellosmquegne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pegtites, y siempre que, en este caso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal gentira, de conformidad con las normas
IFRS y correctamente aplicadas al Emisor. Dentrdadebligacion aqui contenida se
incluye asimismo la obligacién de informacion &laerintendencia de Valores y Seguros
en forma adecuada y oportuna.

A mantener adecuados sistemas de contabilidad moaf@a las normas IFRS, como
asimismo a mantener contratada a una firma de aaediindependientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el exameanglisis de sus estados financieros
individuales y consolidados, respecto de los cuakia debera emitir una opinién de
acuerdo a las normas dictadas por la SuperinteradelecValores y Seguros. El Emisor,
asimismo, debera efectuar, cuando proceda, lagspyogs por toda contingencia adversa
que pueda afectar desfavorablemente sus negouaigguacion financiera o sus resultados
operacionales, las que deberan ser reflejadassesstados financieros del emisor de a las
normas IFRS.

A mantener una clasificadora de riesgo continuaniatarrumpidamente mientras se
mantenga vigente la Linea de Efectos de ComerdahalDentidad clasificadora de riesgo
podra ser reemplazada en la medida que se cumpldacobligacion de mantener las
clasificaciones en forma continua e ininterrumpitiéentras se mantenga vigente la
presente Linea.

A no efectuar operaciones con personas relacionadasondiciones de equidad no
similares a las que habitualmente prevalecen erestado, cumpliendo con lo dispuesto en
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K)

los articulos cuarenta y cuatro y ochenta y nueviad.ey de Sociedades Andnimas. Para
estos efectos, se estara a la definicion de «passatacionadas» que da el articulo cien de
la ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercddod/alores.

Junto con la entrega de la documentacion requedda Superintendencia de Valores y
Seguros en forma previa a cada emisién con caggbaalinea, el Emisor informara a ésta
acerca del estado de cumplimiento de lo estiputadtns numerales 4.5.1, 4.5.2, 453y
4.5.6 de este prospecto. Para estos efectos @lsesppante legal del Emisor emitira un
certificado acreditando a su mejor conocimiento estado de cumplimiento lo
precedentemente indicado.

1.3.3 Exigibilidad anticipada:

Los tenedores de los Efectos de Comercio emitidos cargo a esta Linea podran hacer
exigible anticipadamente el pago de la totalidddmtnto adeudado bajo la Linea en cada uno
de los siguientes casos:

a)

b)

c)

d)
e)

f)

El Emisor incumpla con las obligaciones de paglicadas en la letra a) del numeral 4.5.2
de este prospecto y no lo subsanare dentro de |d&a$ habiles desde la fecha de
vencimiento respectiva.

El Emisor incumpla con las obligaciones, limitaesty prohibiciones indicadas en las letras b),
d), e) y f) del numeral 4.5.2. de este prospecto.

El Emisor incumpla con las obligaciones indicadagdaeletra c) del numeral 4.5.2 de este
prospecto y no lo subsanare dentro de los 5 dl@kebkdesde la fecha del incumplimiento.

El Emisor incumpla con lo sefialado en la seccibrb4.

El Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias imptetarcayere en quiebra o notoria
insolvencia, o formulare proposiciones de convunilicial preventivo a sus acreedores;

Si la Familia Galmez dejare de ser duefia diregtdiectamente de al menos un 66,67% de las
acciones emitidas por la Sociedad; o si el Emisbegare a los tenedores de los Efectos de
Comercio emitidos con cargo a la Linea o a la $upedencia de Valores y Seguros
informacion maliciosamente falsa o dolosamente nibeta. Para los efectos del presente
prospecto se entendera por Familia Galmez la ostasedades que sean finalmente
controladas, en los términos del articulo 97 deelanimero 18.045, por todas o alguna de
las familias de los sefiores Juan Antonio Galmep,Rldsé Miguel Galmez Puig y Luis
Alberto Galmez Puig. Por otra parte, el Emisor odr@ emitir Efectos de Comercio con cargo a
la presente Linea en caso de, y mientras se mangengncumplimiento de las obligaciones de
informacion contenidas en la letra k) del numerél24de este prospecto, o de las demas
obligaciones de informacion establecidas por laeGuojendencia de Valores y Seguros para las
compafias emisoras inscritas en su Registro deegalesto incluyendo pero no limitado, a la
entrega en forma y plazo de los estados finandiicamisor.

1.3.4 Mantencién, Sustitucién o Renovacion decfivos:

No habra obligaciones especiales respecto a laemadn, sustitucidn o renovacion de activos.
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1.3.5 Tratamiento Igualitario de Tenedores:

El Emisor otorgara un trato igualitario, sin prégios o preferencias algunas, a todos y cada
uno de los tenedores de Efectos de Comercio emitido cargo a la Linea, los cuales tendran
los mismos derechos respecto de las obligaciongsgle del Emisor y demas referidas a esta
Linea.

1.3.6 Facultades complementarias de fiscalizacion:

No se contemplan facultades complementarias dalifiacion ademas de las obligaciones de
informacién del Emisor y otras obligaciones en climignto a la legislacién y normativa
aplicable de la Superintendencia de Valores y Ssgur

1.3.7 Derechos, deberes y responsabilidades de los tenetode pagarés o de titulos de crédito:

Salvo lo dispuesto en el presente instrumento, @ocantemplan derechos, deberes y
responsabilidades de los tenedores de pagarétitalds de crédito adicionales a los legales.

14.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro incluye los conceptos que se detaltnénuacion:

Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, corriente Y 31-03-2017 31-12-2016
Ms Ms

a) Excedentes por pagar 189.648 177.218
b) Documentos no cedidos 00.168 4,268
c) Cuentas por pagar comerciales 358.863 342.662
d) Otras cuentas por pagar 48.047 15.169

Total 656.726 539.317

a) Excedentes por pagarCorresponde al saldo no financiado a favor decliestes

cobrado los documentos factorizados.

una vez

b) Documentos no cedidosCorresponde a los valores depositados a favantdgactor y que

deben ser devueltos a clientes por tratarse dentetos no factorizados.

c) Cuentas por pagar comercialesCorresponde a saldos por pagar propios del gicalyato

de diferencias a favor de los clientes.

d) Otras cuentas por pagar:Corresponde a otros saldos pendientes de pagdotassa los

mencionados en los puntos anteriores.
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15.PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimonitreeel 1 de enero de 2016 y el 31 de
marzo de 2017 se detallan a continuacion:

Cambios en Otras Reservas Cambios en Patrim

Cambios |Reservas de| Reservas para | Otras reservas| Cambios en neto atribuibles a
Cuadro de Movimiento Patrimonial en el capital| revaluacion| dividendos varias resultados tenedores de inst, Participaciones Patrimonio Total

emitido | conversion | propuestos retenidos Financ. no controladoras

NS M§ M§ Ms NS NS
Saldo al 01/01/2016 4.648.073) (234.234)) 0 0 7.118.968 11.530.807] 5.240 11.536.047]
Saldo inicial reexpresado 4645.073 (234.234)) 0 0 7.118.965) 11.530.807] 5.240 11.536.047]
Emision de acciones ordinarias 0
Resultade de ingresos y gastos integrales 764.453 764,453 779 765242
Dividendo (824.167) (824.167) (824.167)
Otros incrementos 0 0
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2016 4,646.073) (234.234) 0) [ 7.059.264 11.471.103) 6.019] 11.477.122]
Cambios en Otras Reservas Cambios en Patrim

Cambios |Reservas de| Reservas para | Otras reservas| Cambios en neto atribuibles a
Cuadro de Movimiento Patrimonial en el capital| revaluacion| dividendos varias resultados tenedores de inst, Participaciones Patrimonio Total

emitido propuestos retenidos Financ. no controladoras

NS M§ M§ Ms NS NS

Saldo al 01/01/12017 4.648.073) (234.234)) 0 0 7.059.284 11.471.103] 6.019) 11.477.122]
Saldo inicial reexpresado 4645.073 (234.234)) 0 0 7.059.264) 11471103 6.019) 11477122
Emision de acciones ordinarias
Resultade de ingresos y gastos integrales 223.520 223.520 353 223,873
Dividendo (67.056) (67.056) (67.056)
Otros incrementos 0 0 0
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2017 4,646.073) (234.234) 0) [ 7.215.728 11.627.567| 6.372] 11.633.939]

- Capital.
El capital social se compone de 20.000 accionessguencuentran totalmente suscritas y
pagadas.

Serie M2 acciones suscritas M2 acciones pagadas M2 acciones con

derecho a voto

Unica

20.000

20.000

20.000

Serie

Capital suscrito

M$

Capital pagado

Unica

4.846.073

Para el periodo terminado al 31 de marzo de 201%enban distribuido dividendos; para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, femha 29 de abril de 2016 se repartieron
dividendos por M$850.000.

Distribucidn

Fut M Acciones % partic. mar-17 dic-16

Inversiones El Convento S_4 96 649 .670-3 6264 31.32% 0 266220
Inversiones Costanera 5. 4. 96 670.730-5 6_266 31.33% 0 266305
Inversiones Los Castafios SPA |96.656.990-5 3132 15,66% 0 133.110
Inversiones Acces SPA 96.911.320-1 3.132 15.66% 0 133.110
APF Serv. Financieros Ltda. 77 582 330-5 1.206 6.03% 0 51 255
20.000 100% 0 850.000

51



16.RESULTADOS RETENIDOS

Los resultados retenidos al 31 de marzo de 201K@@r215.728, incluyen los saldos iniciales
al 01 de enero de 2017 por un valor de M$7.059.p64 el resultado de ingresos y gastos
integrales al 31 de marzo de 2017 por un valor 8228.520; y por la disminucion de
M$67.056 correspondiente a los dividendos provasims equivalentes al 30% del resultado de
ingresos y gastos integrales al 31 de marzo de.2017

17.GANANCIAS POR ACCION

El detalle de las ganancias por accion es el sitgiie

Informacion a revelar sobre ganancias por accion

El calculo de las ganancias bisicas por accion al 31 de diciembre de cada afio, se baso en la utilidad atribuible a

accionistas y el nilmero de acciones de serie dnica. 31-03-2017 | 31-03-2016

M$ M

Informacion a revelar de ganancias (pérdidas) basicas por accion
Ganéncla_(perdlda) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el 223.520 226.578
patrimonio neto de la controladora.
Resultado disponible para accionistas comunes, basico 223.520 226.578
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 20.000 20.000

Ganancia (pérdidas) basicas por accion 11,18 11,33

18. PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

El interés minoritario que se registra, tanto eliyy@como en resultado al 31 de marzo de 2017
y 31 de diciembre de 2016, corresponde a la paaitobn del 0,6% de Inversionistas
Minoritarios sobre IF Servicios Financieros S.Ae,atuerdo al siguiente detalle:

Tipo 3032017 IMA122016
$ $
Pasivo 6.372 5.019
Tipo 31032017 31032016
$ $
Resultado 353 132
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19.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENT AS

El detalle de los ingresos de actividades ordisarieostos de ventas al 31 de marzo de 2017 y
2016, es el siguiente:

Acumulado

Ingresos de actividades ordinarias

Oo1L-01-2017
01022017

01-01-2016
21032016

M M5
Diferencias de precio Q=29.175 oO76.203
Diferencias de precio x mayor plazo 345.978 345.954
Comisiones cobranza factoring 355.486 3I02.783
Ingresos por op. de leasing 2.5432 2.201

Total

1.645.182

1.627.251

Acuamulado

Costos de Ventas

Oo1-01-2017
Z1-03-2017

0o1-01-2016
S1-0Z2-2016

MS MS
Intereses 241.950 295.103
Castigos de incobrables v provisiones 250.000 205.000
Impuesto de timbres v estampillas 4.082 2.745
Otros directos {(gastos bancarios, ases. 24.270 65.897
comerciales, legales, financieras y
honorarios notaria ).
Total 5=20.Z12 568. 745

20.GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de gastos de administracion para castaieip es el siguiente:

Acumulado
Detalle de gastos de administracion 31-03-2017F 31-03-2016
M5 M5
Sueldos v salarios &601.865 512.067
Beneficios a corto plazo a los empleados 8.939 10.824
Honorarios y asesorias 632.609 9&6.677
Informatica 27.515 29.097
Materiales de oficina 8.641 5.757
Reparaciones y mantenciones 32.913 2.570
Arriendos vy seguros 75.269 67.634
Servicios generales 29.574 34.986
Marketing 290 217
Viajes y estadias 65.339 5.642
Impuestos, patentes 15.276 15.232
Depreciacidon y amortizacion 9.697 11.518
Otros gastos generales de administraciéon 28.217 14.2132
Total 8790.244 8090.544
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21.BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS

A continuacioén, se adjunta el siguiente detalleagas ejercicios terminados al 31 marzo de

Beneficios v gastos de personal 31-03-2017 31-032-2016
MS MS

Sueldos y salarios &601.865 512.067

Beneficios a corto plazo a los empleados 8.939 10.834

Total 610.804 52=2.901

Los beneficios y gastos de personal se encuengrainoddel rubro gastos de administracion.

22.CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

No existen contingencias ni restricciones a infarpara el periodo terminado al 31 de marzo

de 2017 y al 31 de diciembre de 2016.

23.CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Las principales cauciones obtenidas de terceradascsiguientes:

Contenido Tipo Gtia.

1.- Prenda sobre Station Wagon Chevrolet Tahoe afo 2012 | Prenda
negro grafito metdlico. R.N.V.M.: CTLC.70 Prohibicion
2.- Hipoteca sobre Lotes o parcelas # diecinueve y veinte, | Hipoteca
resultante de la subdivision de las parcelas 8 y 10, ambas del | Prohibicidn
proyecto de parcelacion "Uniéon Campusano"”, de la comuna de

Buin

3.- Hipoteca sobre inmueble en: calle Eduardo Orchard # 1353 - | Hipotecas
Comuna de Antofagasta (1ra. y 2da. Hipoteca, Gtia. Gral.) Prohibicidn
4.- Hipoteca sobre inmueble en: calle Santa Marta # 9776 - Los | Hipotecas
Abedules de la Florida - Comuna de La Florida (1ra. Hipoteca, | Prohibicion
Gtia. Gral.)

5.- Prenda sobre MAQUINA INDUSTRIAL, afio 2008, marca JCB, | Prenda
modelo 3C 4X4 T US, nimero de inscripcion en el Registro | Prohibicién
Nacional de Vehiculos Motorizados BFTF.88-3.

6.- Hipoteca sobre Inmueble en calle Vicufia # 460, de aprox. | Hipoteca
94,8 m2. - Comuna de Lampa Prohibicion
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7.- Prenda sobre MAQUINA INDUSTRIAL John Deere afio 1992,
modelo JD 624E. (11.800.000) R.N.V.M.: KG.7859

Prenda

Prohibicion.

8.- Hipoteca sobre inmueble en: calle Nueva de Matte # 2720 al
2728 - Comuna de Independencia. (327 m2)

Hipoteca

Prohibicion.

9.- Hipoteca sobre Parcela # 1107 Subdiv. Lote A de parte de
Reserva Cora #18 denominada Hijuela 2da. Rinconada del
Principal.  5.000 m2. Comuna de Pirque (1ra. Hipoteca, Gtia.
Gral.)

Hipoteca

Prohibicion.

10.- Hipoteca sobre Lote 3 del plano de subdivisién de una
propiedad de mayor extensién ubicada en Clemente Perez # 516
al 520 del Pueblo de Maipo, Comuna de Buin

Hipoteca
Prohibicidn

11.- Hipoteca sobre un 33% de derechos sobre inmueble
ubicado en calle Clemente Perez Nro. 520 del Pueblo de Maipo,
Comuna de Buin

Hipoteca
Prohibicion

12.- Hipoteca sobre Lote B-Dos que formaba parte del Lote-B de
la porcion oriente del Fundo Santa Cristina, ubicada en la comuna
de Molina - Provincia de Curicé.

Hipoteca
Prohibicion

13.- Hipoteca sobre inmueble en Calle La Plata # 2182 - Comuna
de Quinta Normal (1ra. Hipoteca, Gtia. Gral.)

Hipoteca

Prohibicion.

14.- Prenda sobre CAMIONETA marca Mazda, modelo B 2500
doble cabina 2.5, afio 1998, color azul, nimero de inscripciéon en
el RNVM RR.6640-7

Prenda
Prohibicion

15.- Prenda sobre Station Wagon, marca BMW, modelo X1 2.8l
ST, aiio 2011, Nro. R.N.V.M. CZWR.31

Prenda
Prohibicion

16.- Hipoteca sobre Lote #12 subdivisién Parcela Nro. 3 del
Proyecto de Parcelaciéon Lo Echevers - Comuna de Quilicura.
Superficie de 1.576 m2. (1ra. Hipoteca, Gtia. Gral.)

Hipoteca
Prohibicion

17.- Hipoteca sobre inmueble en: Resto de Propiedad en
Salvador Gutierrez # 5454 Comuna de Quinta Normal. (1ra.
Hipoteca, Gtia. Gral.). Garantiza a 3 deudores

Hipoteca

Prohibiciones

18.- Prenda sobre Camioneta Marca Toyota, afio 2013, modelo
Hilux DX 4x4, Nro. R.N.V.M. FBGW-52

Prenda
Prohibicion
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19.-  Hipoteca sobre Hijuela 26 Subdivision Fundo La Flor -
Comuna de Linares (5.000,41 m2)

Hipoteca y
Prohibiciones

20.- Hipoteca sobre Hijuela 27 Subdivisién Fundo La Flor -
Comuna de Linares (5.011,05 m2)

Hipoteca y
Prohibiciones

21.- Hipoteca sobre Depto. ciento cincuenta y tres del piso
qguince y estacionamiento numero cuatro del piso uno, del
edificio denominado Paraiso de Cochoa, primera etapa, ubicado
en Avda. Borgofio numero diecisiete mil quinientos setenta. Vifia
del Mar

Hipoteca y
Prohibiciones

22.- Prenda sobre Station Wagon Ford - Mod. Edge - Afo 2009 - | Prenda y
Placa: BXCG-57 Prohibicién
23.- 2da. Hipoteca sobre Depto. # 1001 del décimo piso + | Hipoteca v

bodega y estacionamiento del Edif. "Girasoles del Llano" en calle
José Joaquin Vallejos # 1457 - Comuna de San Miguel (2da.
Hipoteca)

Prohibiciones (2do.
Grado)

24.-  2da. Hipoteca sobre inmueble que corresponde a Lote A,
resultante de la subdivision del predio agricola denominado
Potrero Las Vegas de Guadalupe, ubicado en la comuna y
provincia de Talca.

Hipoteca y
Prohibiciones (2do.
Grado)

25.- Prenda sobre CAMION, marca HINO, modelo GD8JLSA, afio | Prenda y
2010, color blanco, RNVM CTDT.18-0. Prohibicidn

26.- Prenda sobre CAMION marca Volkswagen, modelo 13.190, | Prenda y
ano 2004, numero de motor 30776661, numero de chasis | Prohibicion
9BWBS72S04R404918, color blanco, RNVM XE.2843-7.

27.- Prenda sobre Grua marca PALFINGER, Mod. PK10.000, afio | Prenda v
2004 Prohibicion

28.- Prenda sobre Enfardadora de Alambre, ANO 2011, | Prenda v
procedencia U.S.A., color rojo, modelo SBX 541, marca CASE, | Prohibicién
avaluada en $12.000.000

29.- Prenda sobre Rastrillo Patead Eurohit 790 N, avaluado en | Prenda y
$5.850.000 Prohibicién
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30.- Prenda sobre Rastrillo Europ 461 N, avaluado en $6.175.000 | Prenda
Prohibicion
31.- Prenda sobre Camioneta Chevrolet - Mod. S10 Apache | Prenda
doble cabina - afio 2006 - Placa: ZK-1094 Prohibicion.
32.- Prenda sobre Maquinaria industrial marca JCB, afio 2008, | Prenda
R.N.V.M: BSCC.28 Prohibicion.
33.- Prenda sobre Camioneta Chevrolet - afno 1998 - Mod. Corza | Prenda
Pick Up 1,6 - Placa: SG-6817 Prohibicion.
34.- Prenda sobre Camién Marca JMC, ANO 2010, R.N.V.R.: | Prenda
CLWz-45 Prohibicion.
35.- Prenda sobre Camion Volvo, modelo FH 12, afio 2005. | Prenda
R.N.V.M.: BVFK.57 Prohibicion
36.- Hipoteca sobre Retazo de terreno denominado Lote B), del | Hipoteca

plano de subdivisiédn ubicado en La Posada, del Depto. de Linares,
que formaba parte anteriormente de la Parcela niumero 3, del
proyecto de parcelacidn Las Vertientes, de la comuna de Linares,
tiene una superficie de 5000 m2.

Prohibiciones

37.- Hipoteca sobre parte de la propiedad agricola denominada
Hijuela # 4 y sus derechos de agua, de las 4 en que se subdividid
el predio rustico denominado Hijuela 1ra. Poniente de la Divisidn
Fundo TORCA - Comuna de Parral

Hipoteca

Prohibiciones

38- Prenda sobre Camion marca Reichdrill, modelo T 650 B afio | Prenda
1987, R.N.V.M: LG.2790 Prohibicion.
39.- Semiremolque marca Jurmar, Mod. ESC33, aiio 2012, Nro. | Prenda
Inscripcién R.N.V.M JJ.4494 Prohibicion.
40.- Prenda sobre Perforadora marca Driltech, modelo D 25 K, | Prenda
ano 1991. Prohibicion.
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41.- Hipoteca sobre Sitio #26 del Condominio Industrial "Plaza | Hipoteca Gral. Y

de Negocios La Negra" Comuna de Antofagasta Prenda Industrial
42.- Prenda sobre CAMION, marca RENAULT, modelo CBH 280, | Prenda y
afio 1991, inscripcion en el RNVM DI. 8230-3 Prohibicidn

43.- Prenda sobre STATION WAGON, marca CHEVROLET, modelo | Prenda y

TRAILBLAZER 4.2., aiio 2003, inscripcidon en el RNVM VX. 9891-5 Prohibicidn

44.- Prenda sobre CAMIONETA, marca HYUNDAI, modelo | Prenda v
PORTER HR D CAB. .2.5, aiio 2009, inscripcion en el RNVM BTKD. | Prohibicion
30-7

45.- Prenda sobre Maquina Industrial, afio 2002, Marca Grove, | Prenda %
modelo RT760E, Inscripcion RNVM WA. 8638-3. Prohibicion
46.- Prenda sobre Station Wagon Toyota - Mod. Cuatro Runner - | Prenda y
afo 2007 - Placa: ZW-9278 Prohibicidn

24. MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la Sociedad, ésta ne sfectada por gastos de proteccion al medio
ambiente.

25.ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION

Las estimaciones y politicas contables signifieetison definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaéiidanciera y los resultados de la Sociedad
y/o las que requieren un alto grado de juicio @otepde la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion de criteriomf@sional se encuentra relacionada con la
provision por pérdida de deterioro de valor des@tii la Nota 2 1), correspondiente a provision
de deudores incobrables sobre la cartera de csédito

Vida util y valor residual de propiedades, plantasy equipos, propiedades de inversion e
Intangibles

58



La valorizacion de las inversiones en construc@pmestalaciones, maquinarias y equipos y
otros activos, consideran la realizacion de estion@s para determinar tanto los valores
residuales como las vidas utiles a utilizar pareaétulo de las depreciaciones de cada activo.
Estas estimaciones consideran factores de operdemmlogicos y de usos alternativos de los
activos. Interfactor S.A. revisa la vida Gtil estitia y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada ejercicio anual o cuando ocurre wntvque indica que dicha vida util o valor
residual es diferente. Existen activos intangiblesida util no definida los cuales no presentan
indicios de deterioro.

26.NOTA DE CUMPLIMIENTO

Al 31 de marzo de 2017, la Sociedad cuenta corinea de Efectos de Comercio por $7.000
millones, aprobada por la Superintendencia de ¥algrSeguros con el numero 082, con fecha
14 de enero de 2011.

Efectos de Comercio:

De acuerdo a los términos establecidos en los ci@gpg prospectos, la Sociedad debe cumplir
con Reglas de Proteccién a Tenedores, segun s¢acensel punto 4.5 del Prospecto de
Colocacion de Efectos de Comercio. Los indices farnmar corresponden al estado de
cumplimiento de lo estipulado en los numeralesl4l3mites en indices y Relaciones; 4.5.2
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones; 4.93igibilidad Anticipada; 4.5.4 Mantencion,
Sustitucion o Renovacion de Activos del prospdague se informard mediante la emision de
un certificado extendido por el representante ldgdh Sociedad, acreditando a su mejor saber
y entender, el estado de cumplimiento de lo indicacecedentemente, por lo que se inserta
dicho certificado en esta nota:

"Juan Mauricio Fuentes Bravo, Gerente General yrédemtante Legal de Interfactor S.A.,
certifica que a su mejor saber y entender, la 8adieque representa, a la fecha cumple
cabalmente con todas las obligaciones, limitaciomeshibiciones y demas compromisos
asumidos bajo los términos y condiciones espeddisgor la Superintendencia de Valores y
Seguros para el registro de lineas de efectos oerc®m, y que, de acuerdo a lo anterior,
mantiene a esta fecha los siguientes limites endag/o relaciones financieras".

Limites en indices Limite 31-03-2017 31-12-2016
Patrimonio total/ activos totales > 10% 35,22% 31,59%
Activo corriente/ pasivo corriente >1,0 1,49 1,42

Patrimonio Minimo UF 250.000 M$ 6.617.985 M$ TI7422 M$ 11.477.122
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27.SANCIONES

La Sociedad, sus directores y la Administraciorhan sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros ni por niagara autoridad administrativa.

28.HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de abril y la fecha de presentaciofoderesentes estados financieros, no existen
hechos posteriores que puedan afectar de manerficsitiva sus saldos.
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